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DOKUMENT INFORMACY]JNY
Nowoczesna Firma S.A. z siedzibg w Warszawie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrtumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietd¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla

spotek, w ktérych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrtumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub ré6wnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wlaSciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Treé¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow Warto-
Sciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycz-

nym lub przepisami prawa.

=-B(C

solicitors

kancelaria adwokacka znajgca potrzeby biznesu
AUTORYZOWANY DORADCA

Warszawa, dnia 2 wrzes$nia 2011 roku
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Wstep

Dokument informacyiny

Emitent

Nowoczesna Firma S.A. z siedziba w Warszawie
ul. Wiertnicza 141

02-952 Warszawa

tel.: + 48 22 314 14 00

fax: + 48 22 314 14 10

internet: www.nf.pl
e-mail: info@nf.pl

Autoryzowany Doradca

EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp.k. z siedziba w Warszawie
ul. Grzybowska 4 lok. U9B

00-131 Warszawa

tel.: + 48 22 419 20 70

faks: + 48 22 419 20 69

internet: www.ebcsolicitors.pl
e-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl

Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-

dzane sa:

* 11100 000 (jedenascie milion6éw sto tysigcy) akeji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr (dzie-
sie¢ groszy) kazda,

* 10667308 (jeden milion sze$éset szescédziesiat siedem tysigcy trzysta osiem) akcji na okaziciela serii B
o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda;

* 10667308 (jeden milion szeséset sze$édziesiat siedem tysigcy trzysta osiem) praw do akcji na okaziciela

serii B o wartosci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda.

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-

dzane sa akcje reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta.

medium wiedzy dla biznesu
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Struktura kapitalu zakltadowego Emitenta, z uwzglednieniem niezarejestrowanych na dzient sporzadzania niniej-

szego dokumentu informacyjnego Akgji Serii B, przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela 1. Struktura kapitatu zakladowego Emitenta

11 100 000

1667 308

Zroédto: opracowanie wlasne Emitenta

medium wiedzy dla biznesu
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1.  Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikéw zwigzanych z sytuacja go-
spodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmujac najwaz-
niejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwe-
stycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopo-
dobienstwo oraz zlozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym dokumencie opisane,
moga w skrajnych sytuacjach skutkowac¢ niezrealizowaniem zalozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych

lub nawet utrata czesci zainwestowanego kapitalu.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Dziatalno$¢ Emitenta zwiazang jest z rynkiem Internetu a dotyczy takich obszaréw jak: rynek reklamy on-line,
e-markieting, badania marketingowe, handel e-commerce. Rok 2009 byl symptomatyczny dla branzy Interne-
towej i reklamy on-line, poniewaz na tle stagnacji gospodarczej w Polsce obszary aktywnosci gospodarczej
Emitenta wykazaly dodatnie przyrosty roczne. Zwiazane jest to z dlugoterminows tendencja wzrostu zaintere-
sowania po stronie reklamodawcéw mediami elektronicznymi kosztem reklamy tradycyjnej (gtownie reklamy
prasowej). Poniewaz obszary specjalizacji branzowej Emitenta zwiazane sq z: zarzadzaniem zasobami ludzkimi,
szkoleniami, marketingiem, reklama, oprogramowaniem, badaniami marketingowymi oraz sa rozwijane nowe
specjalizacje — nalezy przyjac iz ryzyko dzialalnosci operacyjnej zwiazanej z koniunktura gospodarcza jest zdy-
wersyfikowane i ograniczone. Na wyniki dziatalno$ci Emitenta wplywaja réwniez inne czynniki m.in. takie jak
poziom inwestycji przedsigbiorstw i poziom bezrobocia. Pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej moze skut-
kowa¢ ograniczeniem budzetéw korporacyjnych w pierwszym etapie dzialad, prowadzac do zmniejszenia zapo-
trzebowania na uslugi oferowane przez Emitenta. Moze to spowodowaé pogorszenie si¢ wynikow finansowych
Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej

obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw maja miedzy innymi czynniki makroeko-
nomiczne, ktére sq niezalezne od dzialan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢é mozna: polityke rzadu; decyzje
podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienigznej, wplywajace na podaz pieniadza,
wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych; podatki; wysokosé PKB; poziom inflacji; wielko§¢ deficytu
budzetowego i zadluZenia zagranicznego; stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wplynaé na dzialalnos¢ i wy-

niki ekonomiczne osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco moni-

medium wiedzy dla biznesu
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toruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic Emitenta

do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnvch lub ich interpretacii

Biorac pod uwagg, ze specyfikq polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosé,
a takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacii, w szczegélnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwiazanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢
ograniczenie dynamiki dzialan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek warto-
$ci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zatzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany klu-
czowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacii, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostoso-

wywad strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzvko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$é polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw i nie-
spojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania,
wysoki stopieft sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodo-
waé niepewno$é w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji bizne-
sowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost efektyw-
nych obciazen fiskalnych i w rezultacie wplyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emi-
tenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposo-
bu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywacé strategic Emitenta do wystepu-

jacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzed
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzeq, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne

dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie

wplyna¢ na dziatalno§¢ Emitenta.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

Ryzyko zwiazane z Internetem

Emitent wiaze swoje projekty rozwojowe m.in. z technologiami szerokopasmowego Internetu. Popularyzacja
ustug i technik oferowanych przez Emitenta zwiazana jest bezposrednio z tempem rozwoju sieci szerokopa-
smowych (tj. 2 Mbit/s i powyzej) przez opetatoréw krajowych. Pomimo dynamicznego wzrostu zainteresowa-
nia oferta Internetu szerokopasmowego i realizacji unijnych programéw wsparcia rozwoju internetowego trud-

no prognozowac powszechna dostepnosé tej formy komunikacji. Niewatpliwie wystepuje wysoka dodatnia
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korelacja pomi¢dzy ustugami oferowanymi przez Emitenta a dostepnoscia sieci szerokopasmowego Internetu.
Zahamowanie dotychczasowego tempa rozwoju sieci szerokopasmowego Internetu w Polsce mogloby tym

samym negatywnie wplyna¢ na wyniki Emitenta.

Ryzyko prowadzenia portalu internetowego

W szybko rozwijajacym si¢ $wiecie multimediéw i Internetu powstaja serwisy, ktora moga stanowi¢ w niedale-
kiej przysztosci konkurencje dla prowadzonego przez Emitenta portalu www.nf.pl. W ocenie Emitenta, atrak-
cyjny dla konkurencji rynek serwiséw informacyjno-branzowych, stwarza zagrozenie pojawienia si¢ na rynku
innych konkurencyjnych inicjatyw rozwijanych na bazie podobnego kontentu. Zagrozenie takie jednak jest
umiarkowane poniewaz osiagniecie odpowiedniego efektu skali mozliwe jest jedyne dla grup medialnych dys-
ponujacych kilkoma mediami réwnoczesnie, a wigkszos§¢ z nich posiada juz portale internetowe. Ponadto Emi-
tent uwaza, iz decydujacym czynnikiem $wiadczacym o przewadze konkurencyjnej na rynku, jest innowacyjny
charakter serwiséw oraz stale prace rozwojowe nad juz istniejacymi serwisami. Ze wzgledu na spektrum dzia-
talnosci biznesowej Emitenta, mozliwe jest $wiadczenie kompleksowych ustug dla firm w réznych zakresach,
np.: promocyjnej, edukacyjnej i narzedziowo-aplikacyjnej (w tym aplikacje SaaS), co w konsekwencji pozwala

na zwiazanie podmiotéw wspotpracujacych umowami ramowymi i budowanie stalej bazy przychodowej

Ryzyko zwiazane z ustugami e-biznesowymi w Polsce

Specyfika uslug e-biznesowych zwiazana jest z kontentem, opanowaniem umiej¢tnosci zwigzanych z najnow-
szymi technologiami Internetowymi, umiejetnosci diagnozowania potrzeb internautéow i dostarczania im dedy-
kowanych rozwiazan. W przypadku blednych zalozen projektowych, przy tworzeniu nowych rozwigzan, moze
wystapi¢ konieczno$¢ poniesienia dodatkowych nakladéw na prace programistyczne, co moze mie¢ wplyw
na realizacje wyniku finansowego prognozowanego przez Emitenta. Istnieje mozliwos$é pojawienia si¢ rozwia-
zan technicznych, ktére moga skutkowac wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakeyjnych produktéw.
Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitalowe istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie
w stanie w krétkim czasie zareagowac na pojawiajace si¢ nowe rozwiazania i oferowac ustugi oparte o najnow-
sze technologie, co moze skutkowac spadkiem atrakcyjnosci oferowanych produktéw i $§wiadczonych ushug.
Emitent, w swojej dziatalnosci, uwzglednia stale monitorowanie najnowszych rozwiazan technologicznych tak,

aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom odbiorcéw i byly zgodne z trendami rynkowymi.

Ryzyko zwiazane z rynkiem szkoled

Wielko$¢ rynku szkolent w Polsce szacowana jest na 2,5 mld zlotych rocznie. Profile i formuly szkolen podlega-
ja szybkim zmianom. Kluczowy dla tego rynku jest Europejski Fundusz Spoleczny (EFS) w ramach ktérego
na szkolenia i ksztalcenia, zaréwno pracownikéw jak i przedsiebiorcodw, przeznaczono 11 mld ztotych w latach
2007 - 2013. Rowniez pracodawcy szkolacy swoich pracownikéw, poprzez mechanizm szkolent EFS, przyzwy-
czaili si¢ do refundacji kosztéw szkolen. Dlatego, w ocenie Emitenta, istnieje ryzyko pojawienia si¢ symptomdw

kryzysu na rynku szkoleni badZ zmiany zachowan konsumentdéw w sytuacji znacznego ograniczenia wsparcia
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ze strony projektéw wspolfinansowanych z EFS na przelomie okres programowania w latach 2013 - 2014, ale

moze by¢ to co najwyzej tendencja przejsciowa.

Ryzyko zwiazane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz pozyskiwaniem nowych kontraktéw

Emitent zamierza ciagle ulepsza¢ oferowane ustugi i produkty, jak i dodawaé nowe, w tym w segmentach,
w ktérych dotad nie zgromadzit znacznego doswiadczenia lub ktére sa w poczatkowej fazie rozwoju. Poszerza-
nie bazy klientéw wymaga m.in. wyprzedzania dzialan konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosnacych
potrzeb klientéw. Wprowadzanie nowatorskich ustug wiaze si¢ ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na opra-
cowanie ich koncepcji, wypracowanie, testowanie oraz reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym
nowatorskie, nowowprowadzone przez Emitenta ustugi i produkty przyniosg slabsze niz oczekiwania rezultaty

ekonomiczne.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dla Emitenta jednym z najistotniejszych aktywdw jest kadra menadzerska. Emitent dziala w oparciu o wiedze
i do$wiadczenie kadry menadzerskiej oraz kluczowych pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikow mogta-
by negatywnie wplyna¢ na tempo rozwoju dzialalnosci operacyjnej oraz na dalszy rozwoj uslug swiadczonych
przez Emitenta. Elementem majacym ograniczy¢ to ryzyko sa rynkowe warunki wynagradzania pracownikéw
oraz udzial w akcjonariacie kluczowych, dla dziatalnosci Emitenta, oséb. Ponadto, w kontraktach zawartych
z kluczowymi pracownikami Emitenta znajduja si¢ standardowe zapisy neutralizujace potencjalne negatywne

skutki ich odejscia, w szczegélnosci: klauzula poufnosci oraz zakaz prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej.

Ryzyko zwiazane z awaria sprzetu i faczy telekomunikacyjnych (hardware)

Emitent oferuje swoje ustugi poprzez portal internetowy. Awaria sprzetu informatycznego (serwery i pamieci
masowe) czy tez laczy telekomunikacyjnych moze czasowo uniemozliwi¢ funkcjonowanie portalu co negatyw-
nie moze wplywaé¢ na wynik finansowy Emitenta. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko, wybierajac
sprawdzonych dostawcéw ustug informatycznych, $wiadczacych ciagla opicke administracyjna nad systemami

oraz posiadajacych systemy redundantne w postaci zapasowych serweréw oraz zapasowych lacz.

Ryzvko zwiazane z ingerencja w system informatyczny (software)

Emitent prowadzi swoja dziatalnos¢ z wykorzystaniem sieci internetowej. Zwiazane jest z tym ryzyko wlamania
do systeméw operacyjnych Emitenta i uruchomienia szkodliwego oprogramowania komputerowego, co mo-
globy doprowadzi¢ np. do utraty danych wrazliwych. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Emitent
korzysta z dedykowanych serweréw, do ktérych dostep kontrolowany jest zgodnie z wszelkimi zaleceniami
GIODO, w szczegblnosci poprzez stosowanie polityki bezpieczenstwa regulujacej, m.in. zasady nadawania
uprawnien i dostgpow dla uzytkownikéw systemu przez rozbudowany system uwierzytelniania uzytkownikéw
w aplikacji, system ochrony zewngtrznej (systemy firewall, badanie ruchu danych), jak réwniez system archiwi-
zacji danych kopiujacy na biezaco dane do bazy zapasowej; wyzej opisane procedury sa zgodne ze §wiatowymi

trendami panujacymi w obszarze kontroli bezpieczefistwa systeméw informatyczaych.

medium wiedzy dla biznesu



Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A. strona 11 z 192

Ryzyko niewypelnienia prognoz finansowych

Niniejszy dokument informacyjny zawiera w punkcie 4.12.3. prognoze wynikéw Emitenta na lata 2011 - 2016.

Emitent wskazuje, iz pomimo prawidlowego objecia oraz oplacenia przez inwestoréw Akcji Serii B, moze
dojs$¢ do niezarejestrowania przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta (szerzej patrz:
Ryzyko niedojscia emisji do skutku), oraz powstania po stronie Emitenta obowiqzku zwrotu pozyskanych przez
srodkéw inwestorom. Zwrot Srodkéw pozyskanych z emisji Akcji Serii B, moze skutkowa¢ koniecznoscia spo-

wolnienia tempa rozwoju Emitenta oraz mie¢ wplyw na nie-zrealizowanie opublikowanych prognoz finanso-

wych.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwiazane z notowaniem praw do akcji

Prawa do akciji setii B powstaly z chwila dokonania przydziatu Akcji Serii B. Osoby uprawnione z Praw do akcjt
serii B sa uprawnione do otrzymania Akcji Serii B. Prawa do akgji serii B wygasna z chwila zarejestrowania
Akgcji Serii B w KDPW. Na rachunkach inwestoréw posiadajacych Prawa do akcji serii B zapisane zostang

w ich miejsce Akcje Serii B.

W przypadku, gdy sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi rejestracji podwyzszenia kapitatlu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii B kazdy posiadacz Praw do akcji serii B otrzyma
zwrot kwoty réwnej iloczynowi ceny emisyjnej Akcji Serii B i liczby posiadanych przez niego Praw do akeji
serii B. W przypadku nabycia Praw do akcji serii B po cenie wyzszej od ceny emisyjnej inwestorzy poniosa

straty na inwestycjl.

Ryzyko zwiazane z opdznieniem w rozpoczeciu notowan Akcji

Notowanie Akcji w Alternatywnym systemie obrotu rozpocznie si¢ po wpisaniu do rejestru podwyzszenia kapi-
tatu zakladowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii B oraz po uzyskaniu stosownych zgod
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Ewentualne przedluzenie si¢ okresu rejestracji Akeji Serii B
przez sad rejestrowy skutkowaé bedzie op6znieniem rozpoczecia notowan Akeji w stosunku do terminu rozpo-
czecia notowati zaktadanego przez Emitenta, przy czym Emitent szacuje iz nastapi to w terminie okoto 2 tygo-
dni od dnia powzigcia przez Emitenta informacji o wpisaniu do rejestru podwyzszenia kapitalu zakladowego
Emitenta dokonanego poprzez emisje¢ Akcji Serii B. Do dnia rozpoczecia notowan Akcji w Alternatywnym

systemie obrotu notowane beda prawa do Akgji Serii B.
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Ryzyko zwiazane z niedoj$ciem do skutku emisji Akcji Serii B Emitenta

Pomimo zawatcia uméw objecia akcji 1 oplacenia przez subskrybentéw wszystkich objetych akcji, emisja Akcjt

Serii B moze nie dojs¢ do skutku w przypadku gdy:

*  Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciagu szesciu miesiecy
od dnia powzigcia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji Serii B;

*  sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odméwi zatejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akeji Serii B.

W przypadku nie dojscia emisji do skutku, inwestorom zostana zwrécone wplaty dokonane na Akcje Serii B.

Zarzad Emitenta jest przygotowany do zgloszenia podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonanego poprzez

emisj¢ Akgji Serii B we wlasciwym terminie, a ryzyko odmowy zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyz-

szenia kapitatu zakladowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii B ma w ocenie Zarzadu Emiten-

ta charakter tylko i wylacznie teoretyczny.

Ryzyko wahati cen akeji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartos$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlega¢ znaczacym wa-
haniom, w zalezno$ci od ksztaltowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu zlozonych czynni-
kéw, w tym w szczegolnoscei od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papieréw wartosciowych notowanych
w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Emitenta. Przewidzenie kierunku
wahafi cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak
i w dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w Alternatyw-
nym systemie obrotu cechuja si¢ mniejsza plynnoscia, w stosunku do papieréw warto$ciowych notowanych
na rynku regulowanym. W celu utrzymania plynnosci obrotu swoimi papierami wartos$ciowymi Emitent podpi-

sal umowe o petnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do pelnienia takiej funkcji.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji lub praw do akcji Emitenta nie bedzie mogl sprze-
dac¢ ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przy-
padku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji lub praw do akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, Ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta
w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papie-

réw w wybranych przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.
Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papietry wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu

jest znacznie wigksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez

w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.
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Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w Alternatyw-
nym systemie obrotu

Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot instrumen-
tami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesiace:

. na wniosek emitenta;

*  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

*  jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w Alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instru-

menty finansowe z obrotu:

*  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;

*  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

*  wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upa-
dlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania;

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu:

*  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

*  jezeli zbywalnosé tych instrumentow stala si¢ ograniczona;

e  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

. po uplywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadlosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instru-

mentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia §11 ust. 1 (za-

wieszenie obrotu moze trwaé dluzej niz 3 miesigce).

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenistwo obrotu w alternatyw-
nym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator alternatywnego systemu, na
zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym sys-
temie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy

niz 10 dni.
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Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alterna-
tywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu zawiesza

obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego system
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwu obrotu

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §16 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jezeli emitent nie wykonuje obowiazkéw okreslo-
nych w rozdziale V Regulaminu Organizator Alternatywnego systemu obrotu moze:

*  upomnie¢ emitenta, a informacj¢ o upomnieniu opublikowac na swojej stronie internetowej;

*  zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w Alternatywnym systemie obrotu;

*  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu;

przy czym w przypadku zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi emitenta w oparciu o §16 Regulaminu

okres zawieszenia moze trwac dtuzej niz 3 miesiace.

Zgodnie z {16 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jezeli informacije przekazane przez emitenta
moga mie¢ istotny wplyw na notowanie jego instrumentéw finansowych w Alternatywnym systemie obrotu, ich
przekazanie moze stanowi¢ podstawe do czasowego zawieszenia obrotu tymi instrumentami w Alternatywnym

systemie obrotu przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowani akcji na Gieldzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wplyw na plynnosé akeji
w obrocie wtérnym oraz ich warto$¢ rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudni¢ akcjonariuszom ich zbywanie.

Ryzyko powyzsze dotyczy akcji wszystkich spélek notowanych na Gieldzie.

Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:
*  wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu

w Alternatywnym systemie obrotu, albo
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. nalozy¢, biorac pod uwage w szczegblnosci sytuacje finansows podmiotu, na ktéry kara jest nakladana,

kare pienigzna do wysokosci 1.000.000 z1, albo

. zastosowaé obie sankcje tacznie.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym

Za informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym odpowiedzialni sa:
. Emitent - Nowoczesna Firma S.A. z siedziba w Warszawie

*  Autoryzowany Doradca - EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp.k. z siedziba w Warszawie
2.1. Emitent

Dziatajac w imieniu Nowoczesna Firma S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadczam, Ze zgodnie z mojq najlepsza
wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym doku-
mencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ze nie pomini¢to niczego,

co mogloby wplywac na ich znaczenie.
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2.2. Autoryzowany Doradca

Dziatajac w imieniu EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp.k. o$wiadczamy, Ze niniejszy dokument informacyjny
zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warsza-
wie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pézn. zm.), oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumen-
tami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa praw-
dziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w dokumencie informacyjnym nie pomini¢to zadnych
faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takze, ze dokument informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie

danymi instrumentami.
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu

3.1. Informacje o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Informacie ogdlne o Akcjach

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-

dzane sa:

* 11100 000 (jedenascie milionéw sto tysigcy) akeji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr (dzie-
sie¢ groszy) kazda,

* 10667308 (jeden milion szeséset szesc¢dziesiat siedem tysigcy trzysta osiem) akcji na okaziciela serii B
o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda;

* 1667308 (jeden milion szeséset sze$édziesiat siedem tysiecy trzysta osiem) praw do akcji na okaziciela

setii B o wartosci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda.
Laczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie
obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 1.276.730,80 zt (jeden milion dwiescie

siedemdziesiat szes¢ tysiecy siedemset trzydziesci zlotych i osiemdziesiat groszy).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-

dzane s akcje reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta.

Struktura kapitalu zakltadowego Emitenta, z uwzglednieniem niezarejestrowanych na dziert sporzadzania niniej-

szego dokumentu informacyjnego Akgji Serii B, przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela 2. Struktura kapitatu zakladowego Emitenta

3. A 11 100 000 86,94 86,94
4. B 1667 308 13,06 13,06

Zroédto: opracowanie wlasne Emitenta

Wedlug Statutu Emitenta z Akcjami nie sa zwiazane jakiekolwick szczegdlne przywileje, ograniczenia co do

przenoszenia praw z Akcji, zabezpieczenia ani $wiadczenia dodatkowe.

medium wiedzy dla biznesu
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Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji Serii B

Akcje Serii B zostaly wyemitowane w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 §2 pkt 1 k.s.h.) Niepubliczna oferta
objecia Akcji Serii B zostala zlozona 93 (dziewigédziesigciu trzech ) osobom. Ofercie podlegato 2.775.000 (dwa
miliony siedemset siedemdziesiat pi¢é tysiecy) Akcji Serii B, o wartosci nominalnej 10 gr (dziesig¢ groszy) kaz-
da, o lacznej wartosci nominalnej 277.500 z1 (dwiescie siedemdziesiat siedem tysiecy pieéset ztotych). Cena
emisyjna Akcji Serii B wynosita 1,80 z1 (jeden zlotych i osiemdziesiat groszy) za kazda poszczegdlna akcje.
Subskrypcja zostala przeprowadzona w okresie od dnia 15 marca 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku.
Oferta objecia Akeji Serii B zostata przyjeta przez 26 (dwadziescia szes¢) osob, ktére objety tacznie 1.667.308
(jedne milion szes¢set szescdziesiat siedem tysigey trzysta osiem) Akcji Serii B za taczna ceng emisyjng w wyso-
kosci 3.001.154 zt (trzy miliony jeden tysiac sto pigédziesiat cztery ztotych). Catkowite koszty zwigzane z przy-
gotowaniem i przeprowadzeniem oferty niepublicznej Akcji Serii B wyniosty 456.900 z1 (czterysta pieédziesiat
sze$¢ tysicey 1 dziewigéset zlotych), w tym catkowity koszt wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy wynidst
49.200 zt (czterdziesci dziewig¢ tysiecy 1 dwiescie zlotych)w tym za:

*  przeprowadzenie sprzedazy akcji 420.000 zt (czterysta dwadziescia tysigcy);

*  przygotowanie dokumentu informacyjnego 36.900 zt (trzydziesci szes¢ tysigey dziewigéset ztotych).

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczeft w obrocie Akcjami Emitenta.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Akcjonariusze Emitenta posiadajacy Akcje Serii A, w tym:

1/ AmoFund Limited z siedziba w Nikozji (Cypt) - posiadajaca 3 900 000 (trzy miliony dziewigéset tysigcy)
Akgji;

2/ Intrelon Limited z siedziba w Nikozji (Cypr) - posiadajaca 3 500 000 (trzy miliony pigéset tysiecy) Akcji;

3/ Dorota Mréwka - posiadajaca 1 000 000 (jeden milion) Akcji;

4/  Whadystaw Farafonow - posiadajacy 500 000 (pigéset tysiecy) Akcji;

5/ TIreneusz Tomczak - posiadajacy 500 000 (pigéset tysiecy) Akcji;

6/ Monika Nowacka Sahin - posiadajaca 500 000 (pieéset tysiecy) Akcji;

7/  inni posiadajacy tacznie 1 200 000 (jeden milion dwiescie tysiecy) Akcji (przy czym kazdy z osobna posia-
dajacy Akcje reprezentujace nie wigcej niz 5 proc. kapitalu zakltadowego Emitenta oraz 5 proc. gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta);

posiadajacy tacznie 11 100 000 (jedenascie milionéw sto tysiecy) Akcji zawarli z Emitentem umowy o ograni-

czenie zbycia akeji (tzw. lock-up), na podstawie ktérych to umoéw akcjonariusze ci zobowiazali si¢ do niedoko-

nywania jakichkolwiek czynnosci zobowiazujacych lub rozporzadzajacych, ktérych przedmiotem sa Akcje

w liczbie:
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1/ AmoFund Limited z siedziba w Nikozji (Cypt) - 3 900 000 (ttzy miliony dziewigéset tysigey) Akeji;

2/ Intrelon Limited z siedziba w Nikozji (Cypr) - 3 500 000 (trzy miliony pigéset tysiecy) Akcji;

3/ Dorota Mréwka - 1 000 000 (jeden milion) Akcji;

4/ Wiladystaw Farafonow - 500 000 (pigéset tysigcy) Akcji;

5/ Treneusz Tomczak - 500 000 (pigéset tysiecy) Akcji;

6/ Monika Nowacka Sahin - 500 000 (pi¢cset tysigey) Akcji;

7/ inni posiadajacy tacznie 1 200 000 (jeden milion dwiescie tysiecy) - 1 200 000 (jeden milion dwiescie tysie-
cy) Akcji;

to jest tacznie 11.100.000 (jedenascie milionéw sto tysiccy) Akceji, w oktesie 6 (szesciu) miesi¢cy od dnia pierw-

szego notowania Akcji w Alternatywny system obrotu. Na podstawie opisanych powyzej uméw akcjonariusze

zobowigzali si¢ w szczegblnosci, ale nie wylacznie, do niezbywania lub nieobcigzania Akcji. Na wypadek naru-

szenia powyzszego zobowiazania akcjonariusze zobowiazali si¢ do zaplaty stosownych kar umownych. Powyz-

sze oznacza, iz umowy o ograniczenie zbycia akcji (tzw. lock-up) obejmuja - w okresie 6 (szesciu) miesigcy

od dnia pierwszego notowania Akcji w Alternatywny system obrotu - wszystkie Akcje Serii A.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Emitenta nie zawarli innych, niz wyzej opisane, uméw

o ograniczenie zbycia akeji (tzw. lock-up).

Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie, Ustawy o ochro-
nie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Obrot Akcjami Emitenta, jako papierami warto$ciowymi sp6iki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Roz-

porzadzeniu w sprawie koncentraciji.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na pod-

mioty, ktorych udzial w ogdlnej liczbie gloséw w spélce publicznej ulegl okreslonej zmianie z innych przyczyn,

okreslone obowiazki, odnoszace si¢ do tych czynnosci i zdarzes.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

*  kto osiagnal lub przekroczyl 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc.,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogélnej liczby gloséw w spdlce publicznej, albo

*  kto posiadal co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogélnej liczby gloséw w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo

90 proc. lub mniej ogdlnej liczby gloséw,
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jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni robo-
czych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogélnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nale-
zytej starannosci moégt si¢ o niej dowiedzieé.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej, powstaje rowniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc. ogélnej licz-

by gloséw o co najmniej 1 proc. ogdlnej liczby gltosdw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

*  dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

*  liczbie akeji posiadanych przed zmiana udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw,

e liczbie aktualnie posiadanych akeji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz o liczbie
gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlne;j liczbie gltoséw,

*  zamiarach co do dalszego zwigkszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesi¢cy od zlozenia
zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udzialu - w przypadku gdy zawiadomienie jest skiadane
w zwiqzku z osiagnieciem lub przekroczeniem 10 proc. ogélnej liczby glosow; w przypadku kazdorazowej
zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy niezwlocznie, nie p6zniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz spotke;

J podmiotach zaleznych od akcjonatiusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

*  osobach, z ktorymi zostala zawarta umowa, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wyko-
nywania prawa glosu.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia spoczywaja

réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gloséw w zwiazku z:

*  zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

*  nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowiazek nabycia juz wyemitowanych akeji spotki publicznej;

*  posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;.

W przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub

obowiazek nabycia juz wyemitowanych akeji spotki publicznej, zawiadomienie winno zawieraé réwniez infor-

macje o:

e liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu finansowe-
go osiagnie w wyniku nabycia akgji;

*  dacie lub terminie, w ktorym nastapi nabycie akcji;
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*  dacie wygasnigcia instrumentu finansowego.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku gdy prawa glosu sa zwiazane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi dysponowaé wedlug

wlasnego uznania.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowiazku zawiadomienia Komisji o osiagnieciu
lub przekroczeniu okreslonego progu ogélnej liczby gloséw powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania glosu z tych akcji. Prawo glosu wykonane wbrew
zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania

nad uchwalami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciazone zasta-
wem, do chwili jego wygasnigcia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o nie-

ktorych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio, réwniez
na:
*  podmiocie, ktéry osiagnal lub przekroczyl okreslony w tej ustawie prég ogodlnej liczby gloséw w zwiazku

z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wstawionych w zwigzku z akcjami sp6tki publicznej;

*  funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

0 inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

0 inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

*  podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gloséw okre-
slonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

O  przez osobg trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akeji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy
o obrocie,

0  w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wehodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akeji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow

wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,
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O przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

*  pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal upowaz-
niony do wykonywania prawa glosu z akeji spotki publicznej, jezeli akcjonatiusz ten nie wydal wiazacych
pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

*  lacznie wszystkich podmiotach, ktére laczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akcji spolki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu
trwalej polityki wobec sp6tki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czyn-
nosci powodujace powstanie tych obowigzkéw;

*  na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogél-
nej liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z papierami warto-

$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedlug wlasne-

€0 uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akcji sp6tki publicznej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec spotki obowiazki,
o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazana przez strony

porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji sp6tki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spotki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akeji

spotki publicznej przez:

*  malzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzefstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

*  osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

. mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych;

*  jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkdw:

*  po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

*  po stronie podmiotu petnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akeji sp6t-
ki publicznej, a akcjonariusz nie wydal wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania, wlicza

si¢ liczbe gloséw z akcjt objetych pelnomocnictwem;
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*  wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akeji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone

lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 154 Ustawy o obrocie informacja poufna jest - okreslona w sposéb precyzyjny - informacja do-
tyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub
kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata przeka-
zana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu moglaby w istotny sposéb wplyna¢ na ceng tych
instrumentéw finansowych lub na ceng powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy
czym dana informacja:

*  jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystapily lub
ktorych wystapienia mozna zasadnie oczekiwad, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia do-
konanie oceny potencjalnego wplywu tych okolicznosci lub zdarzeni na ceng lub warto$¢ instrumentow fi-
nansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych:

*  moglaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wplynaé na ceng lub wartos¢ in-
strumentéw finansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy
gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dzia-
fajacego inwestora:

* w odniesieniu do oséb zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw finanso-
wych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostala przekazana tej osobie przez inwestora
lub inna osobe¢ majaca wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy skladanych przez inwestora dyspozycji na-

bycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanck okreslonych powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie, kazdy kto:
. posiada informacj¢ poufng w zwiazku z petnieniem funkcji w organach sp6tki, posiadaniem w spotce akcji
lub udzialéw lub w zwiazku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,

a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegélnosci:

0 czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

0  akcjonariusze sp6tki publicznej, lub

0  osoby zatrudnione lub petniace funkcje, o ktérych mowa powyzej, w podmiocie zaleznym lub domi-
nujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o po-
dobnym charakterze, lub

0  maklerzy lub doradcy, lub
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. posiada informacj¢ poufna w wyniku popetnienia przestepstwa, albo
*  posiada informacj¢ poufna pozyskana w sposob inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedzial lub przy doto-
zeniu nalezytej staranno$ci mog! si¢ dowiedzieé, Ze jest to informacja poufna

nie moze wykorzystywac takiej informaci.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie osoby, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1, nie moga:
*  ujawnia¢ informacji poufnej;
*  udziela¢ rekomendacji lub naklania¢ inna osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia

instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyla informacja.

Zgodnie z przepisem art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub

zbywanie, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje¢ poufna

bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli in-
strumenty te:

*  sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktérego-
kolwick z innych panistw cztonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest doko-
nywana na tym rynku, albo

*  nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa czlonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego, o ktérym mowa powyzej,

* 53 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie ob-
rotu, albo

*  nie sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego kt6-

fym mowa powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie
lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniona informaciji poufnej dotyczace;:

*  jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentéw finansowych;

*  jednego lub kilku instrumentéw finansowych;

*  nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych.
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Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub
wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie trwa-
nia okresu zamknigtego, nabywaé lub zbywac na rachunck wtlasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw po-
chodnych dotyczacych akeji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo doko-
nywaé, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powo-

dowa¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokutrenci lub pethomocni-
cy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub
wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie trwa-
nia okresu zamknigtego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych celem jest do-
prowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobg prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akcji emiten-
ta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowa¢ rozporzadzenie takimi instrumentami

finansowymi przez t¢ osobg prawna, na rachunck wlasny lub osoby trzecie;.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie przepiséw ust. 11 1a nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

*  przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu czlonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent
lub petnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostajaca
z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze, zlecit zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunck decyzje inwestycyjne albo

*  w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych zawartej na pi§mie z data pew-
ng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

*  w wyniku zloZenia przez cztonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika emitenta lub
wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inna osobe pozostajaca z tym emitentem lub wystaw-
ca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, zapisu w odpowiedzi
na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej, albo

*  w zwiazku z obowiazkiem ogloszenia przez cztonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomoc-
nika emitenta lub wystawcy, jego pracownika, biegtego rewidenta albo inng osobg pozostajaca z tym emi-
tentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, we-
zwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicz-
nej, albo

*  w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo
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. w zwigzku z oferta skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sklad statutowych organow
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed rozpocze-

ciem biegu danego okresu zamknigtego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknigtym jest:

*  okres od wejScia w posiadanie przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika
emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inna osobg pozostajaca z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze informacji po-
ufnej dotyczacej emitenta lub akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych in-
strumentéw finansowych z nimi powiazanych, spelniajacych warunki okres§lone w art. 156 ust. 4, do prze-
kazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

*  w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koficem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze cztonek zarzadu, rady nadzorczej, proku-
rent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostaja-
ca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charak-
terze nie posiadal dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

*  w przypadku raportu pélrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiado-
modci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze czlonek zarzadu, rady nad-
zorczej, prokurent lub pethomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadat dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport;

*  w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakofniczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wia-
domosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze czlonek zarzadu, rady nad-
zorczej, prokurent lub petnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadat dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany

jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:
. wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami;

*  inne, pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep

do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w za-
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kresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej
sa obowiazane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz
osoby blisko z nimi zwiazane, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw po-
chodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sig

o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie przez osoby blisko zwiazane z osoba, o ktérej mowa w art. 160

ust. 1, rozumie sie:

*  jej malzonka lub osobg pozostajaca z nia faktycznie we wspélnym pozyciu;

*  dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badz osoby zwiazane z ta osoba z tytulu przysposobienia, opieki lub
kurateli;

* innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaja z nia we wspolnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku;

*  podmioty:

0  w ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nia zwiazana, o ktérej mowa
powyzej, wchodzi w sklad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze
organizacyjnej pelni funkcje kierownicze i posiada staly dostep do informacji poufnych dotyczacych
tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

0  ktore sq bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub
osobg blisko z nia zwiazana, o ktérej mowa powyzej, lub

0  z dzialalnosci ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nig zwiazana, o kté-
rej mowa powyzej, czerpia zyski,

0  ktérych interesy ekonomiczne sa réwnowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa

w art. 160 ust. 1, lub osoby blisko z nia zwigzanej, o ktérej mowa powyze;.

Przepisy dotyczace zakazéw i obowiazkéw okreslonych powyzej maja zastosowanie do Akeji Emitenta w opar-

ciu o przepis art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naklada na kazdego przedsigbiorce obowiazek

zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentéw, jezeli:

*  laczny Swiatowy obrét przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaja-

cym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub
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*  laczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsicbiorcéw uczestniczacych w koncentracii

w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgloszenia, o ktérym mowa

powyzej, dotyczy zamiaru:

*  polaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcéw;

*  przejecia - przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udzialow lub w jakikolwiek
inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jedne-
go lub wigcej przedsigbiorcow;

*  utworzenia przez przedsicbiorcéw wspdlnego przedsigbiorcy;

*  nabycia przez przedsi¢biorce mienia innego przedsigbiorcy (calosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli
obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie

przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

*  jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej w Zadnym 2z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

*  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansows akeji albo udzialéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wlasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udzialy innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz Ze:

0 instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
0  wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czesci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akgji albo udzialéw;

J polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akeji lub udzialéw w celu zabezpiecze-
nia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub udziatow, z wyla-
czeniem prawa do ich sprzedazy;

*  nastepujacej w toku postgpowania upadiosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego;

*  przedsigbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce

zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.
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Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze
si¢ pod uwage obrét zaréwno przedsi¢biorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostalych
przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestni-
czacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu przed-
sighiorcy, nad ktérym ma nastapic¢ przejecie kontroli, bierze si¢ pod uwagg obrot zaréwno tego przedsigbiorcy

jak i jego przedsigbiorcow zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru koncentracji doko-
nuja:

*  wspdlnie taczacy si¢ przedsigbiorcy, albo

*  przedsi¢biorca przejmujacy kontrole, albo

*  wspdlnie wszyscy przedsi¢biorcy bioracy udzial w utworzeniu wspélnego przedsigbiorcy, albo

*  przedsi¢biorca nabywajacy czg$¢ mienia innego przedsigbiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji dokonu-
je przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsigbiorcéw zaleznych, zgloszenia

zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakofczone nie pdzniej niz w termi-
nie 2 miesigcy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw lub uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar

koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentra-
cji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze w decyzji zobowiazac przedsigbiorce lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spet-

nienia okreslonych warunkow.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wyda-
nia zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostala dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek
przedsigbiorcy uczestniczacego w koncentracji, przedluzy¢, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli
przedsi¢biorca wykaze, ze nie nastapila zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowaé

istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare
pieni¢zna w wysokosci nie wigkszej niz 10 proc. przychodu osiagnictego w roku rozliczeniowym poprzedzaja-

cym rok natozenia kary, jezeli przedsi¢biorca ten cho¢by nieumyslnie dokonal koncentracji bez uzyskania jego
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zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozy¢ na przedsigbiorce, w dro-
dze decyzji, kare pieni¢zna w wysokosci stanowiacej réwnowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsigbiorca
ten chocby nieumyslnie podat nieprawdziwe dane w zgloszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie udzielil
zadanych informacji badZ udzielil informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurengji i Konsumentéw moze ponadto natozy¢ na przedsi¢biorce, w drodze decyzji, kare pie-
nigzna w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzied zwloki w wykonaniu decyzji lub

wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe petniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pienigzng w wysokosci
do pigédziesigciokrotnosci przeci¢tnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita

zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurencji i kon-

sumentdw, a takze uprzednie naruszenie przepisow tejze ustawy.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,

gdy koncentracja zostala dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Pre-

zes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania

na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

*  podzial potaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

*  zbycie calosci lub cz¢sci majatku przedsigbiorcy;

*  zbycie udzialéw lub akeji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsi¢biorcami lub rozwiaza-
nie spotki, nad ktéra przedsigbiorcy sprawujgq wspolnag kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsi¢biorcy. Do podziatu spétki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja
kompetencje organéw spdlek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumen-
tow moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw praw-

nych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulaciji zawartych

w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.
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Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze wspol-
notowym, a wicc obejmujacych przedsigbiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktére przekraczaja okreslone

progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany struk-
tury wlasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji Europej-
skiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

*  zawarciu umowy,

*  ogloszeniu publicznej oferty, lub

. przejeciu wickszo$ciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentra-

cjl.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:

e gdy laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5 miliardow euro, oraz

*  ady Iaczny obrét przypadajacy na Wspélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wigcej niz 250 milionéw euro,

chyba Ze kazde z przedsi¢biorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiccej niz dwie trzecie swoich tacz-

nych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspoélnotowy réwniez w przypadku, gdy:

*  laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2,5 miliarda euro;

*  w kazdym z co najmniej trzech panistw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestni-
czacych w koncentraciji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro;

*  w kazdym z co najmniej trzech panistw cztonkowskich, o ktorych mowa w punkcie powyzej, laczny obrét
kazdego z co najmniej dwéch przedsi¢biorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 25 milio-
néw euro, oraz

*  laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro,

chyba Ze kazde z przedsi¢biorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiccej niz dwie trzecie swoich tacz-

nych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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Zgodnie z wiedza Emitenta nie istnieja inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.
3.2. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Akcje Serii A

Akcje Serii A zostaly wyemitowane na podstawie postanowied statutu Emitenta w procesie przeksztalcenia
Emitenta. Akcje te objeli wspdlnicy Nowoczesna Firma sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, tj. spotki w wyniku
przeksztalcenia ktorej - w trybie przepisu art. 551 1 nast. k.s.h. - powstal Emitent. Uchwata Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw Nowoczesna Firma sp. z 0.0. w sprawie przeksztalcenia, obejmujaca m.in. zgode
na tre$¢ statutu Emitenta, zostala podjeta w dniu 1 wrzesnia 2010 roku (akt notarialny z dnia 1 wrze$nia 2010

roku Rep. A nt 8614/2010). Akcje Setii A zostaly zarejestrowane w dniu 7 grudnia 2010 roku.

Stosowny zapis statutu Emitenta (§2 i {8 statutu) na dzien podjecia ww. uchwal brzmial:

52

Spitka powstata w wyniku przeksztatcenia Nowoczesna Firma spitka 3 ograniczonq odpowiedzialnosciq 3 siedziba w Warsza-
wie, wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrn Sadowego, pod numerem KRS 0000229689.

8.

1. Kapital zaktadowy spotki wynosi 1.110.000 (jeden milion sto dziesieé tysieey glotych) i dzieli si¢ na 11 100 000 (jedena-
Scie miliondw sto tysigey) akeji na okagiciela serii A o wartosci nominalney 10 gr (dziesiel groszy) kagda.

2. Wigystkie akgje serii A ostaly objete w wynikn prieksztatcenia, o ktdrym mowa w § 2, prez wspdinikdw Nowocgesna
Firma spétka 3 ograniczong odpowiedzialnosiiq.

Akcje Serii B

Akcje Serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala w sprawie pod-
wyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii B z wylaczeniem prawa poboru do-
tychczasowych akcjonariuszy zostala podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 15 marca 2011
roku. Uchwala ta zostala sporzadzona w formie aktu notarialnego sporzadzonego przez Pawla Orlowskiego

notatiusza w Warszawie (Rep. A Nt 2701/2011). Uchwala ta brzmi jak nastepuje:
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Uchwata Nr 7
Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmaq ,,NOWOCZESNA FIRMA” spotka akeyjna 3 siedziba w Warszawie
2 dnia 15 marca 2011 roku
w sprawie podwygszenia kapitalu gakiladowego Spotki o kwote nie wiekszaq niz 277.500,00 1 poprzez emisje akgji
w trybie subskrypeji prywatnej

Zwyezane Waine Zgromadzenie ,NOWOCZESNA FIRMA” spitka akeyjna g siedziba w Warszawie dzialajac na pod-

stawie prepisu art. 431 kodeksu spitek handlowych nchwala co nastgpuje:

g
Walne Zgromadzenie Spotki wyrata zgode na podwyzszenie kapitatn akladowego Spotki o kwote nie wieksza niz

~

277.500 2t (dwiescie siedemdziesiar siedem tysiecy pigéset totyeh), 1. 3 kwoty 1.110.000 3t (jeden milion sto dziesieé tysie-
¢y glotyeh) do kawoty nie wiekszey niz 1.387.500 2t (jeden milion trysta osiemdiesiat siedem tysiecy pieiset 3lotych).------

N

Podwyzgszenie kapitatu akiadowego Spotki nastapi w drodze emisji nie wiecef nig 2.775.000 (dwa miliony siedemset
siedemdziesiql pieé tysiecy) akeji na okagiciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr (dziesieé grosgy) kagda. ------------------
Wszystkie akgje serii B beda 3dematerializowane.

Wszystkie akgje serii B zostanq objete w zamian za whkiad pieniegny wplacony przed zarejestrowanien akgji.---------------

Akgje serii B beda uezestniezyé w dywidendzie od dnia 1 styeznia 2011 roku.

S

Olbyjecie wszystkich akgji serii B nastapi w drodze 3togenia oferty przez Spotke i jej pryjecia przez, ognacgonego adresata
(subskrypeia prywatna), prgy cxym oferta objecia akgji serii B zostanie 3logona nie wiecef niz 99 (dziewieédziesieein dziewie-

cin) adresatom.
7. Zawarcie przez Spotke umow o objecin akgji serii B w trybie art. 431 § 2 pkt. 1 k.s.b. w ramach subskrypeji prywatne

nastqpi w terminie do dnia 31 maja 2011 roku.

J2
1. Po zapoznanin si¢ 3 pisenng opiniq Zarzadu Spotki uzasadniajacq przyezyny pozbawienia dotychezasowych akgjonarinsgy
Spotki prawa poborn akgji serii B, a takge propogyga dotyczacq sposobu ustalenia ceny emisying tychge akeji, dzialajac
w interesie Spotki Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia dotychezasowych akejonariuszy Spotki prawa poborn akgji serii
B w catosei.
2. Opinia Zarzqdn Spotki, o ktdrej mowa w ust. 1, brimi jak nastepuje ,,W zwiazkn 3 planami rozwojowymi Nowoczesna

Firma S A., ktdre to plany zakladajq wprowadzenie akgji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organigowa-
mym przez. Gielde Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. 3 siedziba w Warszawie (rynek NewConnect), celem 3a-
pewnienia wiekszel plynnosci obrotu akejami Spotki notowanymi na rynku NewConnect, niezbedne jest poszerzenie akgjo-
nariatu Spotki, co wymaga prieprowadzenia nowej emisji akgji, skierowanej do oséb nie bedacych dotychezas akcjonarin-
szami Spotki. Wybdr trybu subskrypei prywatnej uzasadniony jest dageniem do ograniczenia kosgtow emisji, oraz ko-

medium wiedzy dla biznesu



Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A. strona 34 z 192

niecznosciq ammknigcia emisji w mozliwie najkritsgym terminte. Cena Emisyina akgi serii B powinna ostaé ustalona

g wwglednieniem popytu na akgje 3gtoszonego przez potencialnych inwestorow.”.

J3.
Walne Zgromadzenie Spothki npowagnia Zargad Spotki do okreslenia w drodze nuchwaty ceny emisynej akgji serii B.-------------

J4.
1. W zwiazkn 3 podwygsgeniem kapitatn zakiadowego Walne Zgromadzenie Spotki postanawia w § 8 ust. 1 statutn Spot-
ki zwrot ,,1.110.000 21 (jeden milion sto dziesiel tysigey lotych)” gastapic wrotem | nie wigcef nig 1.387.500 2t (jeden

milion Irzysta osiemdZiesiqt siedem tysigey pigéset 3lotych)”.
2. W zwiqzgkn 3 podwyiszeniem kapitatn zakladowego Walne Zgromadzenie Spotki postanawia w § 8 ust. 1 statutu Spot-
ki przed kropka koiczacq danie dodal wrot i nie wigeej nig 2.775.000 (dwa miliony siedemset siedemdziesiat piec tysie-

¢y) akgji na okaziciela serii B o wartosci nominainei 10 gr (dziesieé groszy) kagda”.

g5

Uchwata wehodzi w ycie 3 dniem wpisania do rejestra.
Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego podwyzszenie kapitatu zakltadowego Emitenta
dokonane poprzez emisje Akeji Serii B nie zostalo zgloszone do sadu rejestrowego celem dokonania stosow-

nego wpisu w rejestrze.

Podstawa wprowadzenia Akeji Serii A oraz Akcji Serii B lub praw do akcji serii B

Podstawa wprowadzenia Akcji serii A i B oraz Praw do akcji serii B Emitenta do obrotu na NewConnect jest
uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta podjeta w dniu 15 marca 2011 roku w formie aktu notarialnego

(Repettorium A Nr 2701/2011). Uchwala ta brzmi jak nastepuje:

Uchwata Nr 8
Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmaq ,,NOWOCZESNA FIRMA” spétka akeyjna 3 siedziba w Warszawie
g dnia 15 marca 2011 roku
w sprawie nbiegania si¢ o wprowadzenie akgji Spotki serii A, akgji Spitki serii B lub praw do akgji Spitki serii B do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papiersw Wartosciowych w Warszawie S.A. 2 siedziba w War-
szawie (rynek NewConnect) oraz, dematerializaci akeji Spothki serii A, akei Spotki serii B lub praw do akei Spotki serii B
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Zwyezaine Walne Zgromadzenie , NOWOCZESNA FIRMA” spitka akeyna 3 siedziba w Warszawie diiatajac na pod-
Stawie prepisu art. 5 ust. 1 pkt 3 oraz ust. 8 ustawy 3 dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
nr 183 pog. 1538) uchwala co nastgpuge:

Ji.
1) Walne Zgromadzenie Spitki wyraa 3gode na wprowadzenie akgji serii A Spitki, akgi serii B Spotki lub praw do akgji
serii B Spdtki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w War-

szawie S.A. g siedziba w Warszawie (ryneke NewConnect).
2)  Walne Zgromadzenie Spitki wyraga 3gode na dematerializacgje i 3logenie do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depo-
3yt Papierow Wartosciowyeh S A. g siedzibaq w Warszawie akgi serii A Spotki, akei serii B Spotki lub praw do akgi se-
rii B Spotki.

3)  Walne Zgromadzenie Spotki upowainia Zarad Spitki do dokonania wsselkich czynnosi prawnych i faktyeznych nie-

zbednych do:
a.  wprowadzenia akgji serii A Spotki, akgi serii B Spotki lub praw do akgji serii B Spotki do obrotu w alternatywnym
Systemie obrotu organizowanym prez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. 2 siedzibq w Warszawie
(rynek NewConnect),

b, zlokenia do depogytn prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowyeh S.A. g siedzibq w Warszawie
akgji serii A Spotki, akgi serii B Spotki lnb praw do akgji serii B Spitki,

¢.  dokonania dematerializagi akgi serii A Spotki, akgji serii B Spotki lnb praw do akgji serii B Spothki, a w s3ezegol-
1n0sct, ale nie wylacznie, do zawarcia 3 Krajowym Depogytem Papierdw Wartosciowych S A. 3 siedziba w Warsgawie
umowy Inb umaow, kitorych przedmiotem bylaby rejestracia akgji serii A Spotki, akgji serii B Spotki lub praw do ak-
gi serii B Spotki w depogycie papierdw wartosciowyeh prowadzomym przez Krajowy Depozyt Papierdw W artoscio-

wyeh S A. g siedzibaq w Warsgawie.

J2
Uchwata webodzi w $ycie 3 dniem podjecia.

3.3. Oznaczenie dat, od ktérych Akcje uczestnicza w dywidendzie

Na dziefi sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta
sa réwne w prawie do dywidendy, przy czym:
*  Akcje Serii A uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2010 roku;

e Akcje Serii B uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2011 roku.

Emitent ponadto wskazuje, Ze za rok 2010 nie doszto do wyplaty dywidendy w zwiazku z uchwata Zwyczajne-
go Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta podjeta w dniu 15 marca 2011 roku, na podstawie ktorej

postanowiono, ze zysk netto Emitenta w kwocie 1. 130.868,10 zostanie przeznaczony na:

- utworzenie funduszu zapasowego, na ktéry przeznacza si¢ kwote 370.000 zt,
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- powickszenie funduszu rezerwowego, na ktory przeznacza si¢ kwote 760.868,10 zt.

W konsekwenciji akcje serii A oraz akcje serii B Emitenta sa tozsame w prawach do dywidendy.

3.4. Prawa wynikajace z instrumentow finansowych

Prawa, obowigzki i ograniczenia zwigzane z Akcjami Emitenta sa okreslone przepisami k.s.h., innych przepiséw

prawa oraz postanowieniami Statutu.
3.4.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegélnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

*  prawo do udziatu w zysku - zgodnie z art. 347 {1 k.s.h. akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana
co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom Emitenta
dzieli si¢, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada
dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 §2 i {3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne
zgromadzenie;

*  prawo pierwszenstwa do objecia akeji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 §1 k.s.h. akcjona-
riuszom przystuguje prawo pierwszenistwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku
do liczby posiadanych przez nich akcji; w interesie sp6tki walne zgromadzenie moze uchwata pozbawié
akcjonariuszy prawa poboru akcji w calosci lub czesdci; podjecie takiej uchwaly wymaga wigkszosci
4/5 gltoséw; a uchwata moze zostaé podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie akcjonatiuszy prawa poboru
akeji zostalo zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia; podejmowanie uchwaty o wyla-
czeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki sta-
nowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje finansowa (subemitenta) z obowiazkiem
oferowania ich nast¢pnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale albo, Ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjona-
riusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;

*  prawo do udzialu w majatku sp6tki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h. w przypad-
ku likwidacji spotki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli si¢ migdzy
akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapital zaktadowy;

*  prawo do zbycia akeji - zgodnie z art. 337 §1 k.s.h., akcje sa zbywalne; jednoczesnie Statut Emitenta nie

wprowadza zadnych ograniczen w tym zakresie;
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*  prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub
uzytkowania ustanowionego przez ich wtlasciciela;

*  prawo do umorzenia akcji - zgodnie z §10 Statutu Emitenta Akcje moga by¢ umarzane, przy czym zasady
1 warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia;

*  prawo zwiazane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 i 417 §4 k.s.h. skutecznosé uchwaly w sprawie
istotnej zmiany przedmiotu dzialalnodci spoéiki zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie
zgadzaja si¢ na t¢ zmiang, o ile w statucie spotki nie zostal zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwosé
istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci spétki bez koniecznosci wykupu akcji w sytuacji gdy uchwala zo-
stanie podjeta wickszoscia dwoch trzecich gloséw w obecnosci osob reprezentujacych co najmniej poto-
we kapitatu zakladowego; §7 Statutu Emitenta przewiduje, iz zmiana przedmiotu dzialalno$ci Emitenta
moze nastapi¢ bez wykupienia akcji tych, ktérzy nie zgadzaja si¢ na zmiane, jesli uchwata Walnego Zgro-
madzenia powzicta bedzie wigkszoscia dwoch trzecich gloséw przy obecnosci oséb reprezentujacych

przynajmniej potowe kapitalu zaktadowego.
3.4.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przysluguja w szczegélnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

*  prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp6iki oraz prawo do glosowania na walnym zgroma-
dzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz
prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 k.s.h. kazda akcja uprawnia do od-
dania jednego glosu; glos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, przy czym pelnomocnictwo powinno
by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z art. 4111 §1 k.s.h. akcjonariusz sp6tki pu-
blicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to regula-
min walnego zgromadzenia, w chwili obecnej regulamin walnego zgromadzenia obowiazujacy u Emitenta
nie przewiduje jednak takiej mozliwosci; zgodnie z art. 406> §1 k.s.h. statut moze dopuszczaé udzial
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, w chwili obecnej Statut
Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

*  prawo do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h. akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zakladowego spotki lub co najmniej 50 proc. ogdtu gloséw
w spolce moga zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie;

*  prawo do zlozenia wniosku o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zloZenia wniosku
o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 400 §1 k.s.h.
akcjonariusz lub akcjonatiusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu zakladowego spo6tki moga za-
da¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku tego
zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowiert w tej kwestii;

*  prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego

zgromadzenia - zgodnie z art. 401 {1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
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5 proc. kapitatu zakladowego spotki moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad naj-
blizszego walnego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

*  prawo do zglaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonatiusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu za-
ktadowego spolki publicznej moga przed terminem walnego zgromadzenia zglaszaé spélce na pismie lub
przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzo-
nych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

*  prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.;

*  prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrgbnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitalu zaktadowego, wybor rady nadzorczej po-
winien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotlania rady nadzorczej;

*  prawo do uzyskania informacji o spélce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa zgodnie
z art. 428 k.s.h.;

*  prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt spélki okreslonego zagadnienia zwiazanego z utwo-
rzeniem sp6tki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o ofercie publicznej
uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gloséw;

*  prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunck pa-
pieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej - wynikajace z art. 328 §6 k.s.h.;

*  prawo do zadania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinia bieglego rewidenta najpéZniej na pigtnascie dni
przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 §4 k.s.h.;

*  prawo do przegladania w lokalu zarzadu spéiki listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w wal-
nym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia - wynikajace
z art. 407 §1 k.s.h. oraz do zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu poczta elektroniczng - wynikajace z art. 407 §1! k.s.h.;

. prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego zgroma-
dzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 §2 k.s.h.;

*  prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrana w tym
celu komisje, ztozona co najmniej trzech oséb; wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze posiadajacy 10 proc.
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo wy-

boru jednego cztonka komisji - wynikajace z art. 410 §2 k.s.h.;
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*  prawo do przegladania ksi¢gi protokoléw oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw
uchwal - wynikajace z art. 421 {3 k.s.h,;

*  prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spolce na zasadach okreslonych w art. 486
1487 k.s.h;

*  prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia -
wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;

. prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu spétki bezplatnie odpiséw do-
kumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku polaczenia spétki), w art. 540 §1 k.s.h.
(w przypadku podzialu spétki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztalcenia spotki);

*  prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielila informacii, czy pozo-
staje ona w stosunku dominacji lub zaleznos$ci wobec okreslonej spélki albo spéldzielni bedacej akcjona-
riuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal;. Zadanie udzielenia informacji
oraz odpowiedz powinna by¢ ztozone na pismie - wynikajace z art. 6 k.s.h.;

*  prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akeji (przymusowy wykup
akcji) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, osiagnal lub przekroczyt 90 proc. ogol-
nej liczby gloséw w tej spélce - wynikajace z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

*  prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akeji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub prze-
kroczyl 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w danej spolce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie pu-
blicznej takiemu zadaniu sa obowigzani zado§éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekro-
czyl 90 proc. ogdlnej liczby glosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie
30 dni od jego zgloszenia; obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kaz-
dej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile czton-
kowie tego porozumienia posiadaja wspodlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujacymi, co najmniej
90 proc. ogélnej liczby glosow;

*  prawa akcjonariuszy wynikajace z przepiséw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie - zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien inkorporowa-
nych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wy-
stawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zapisami Ustawy o ob-
rocie; zgodnie z art. 328 §6 k.s.h. akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje sp6tki handlo-
wej przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot pro-
wadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spélki publicznej; akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki
handlowej nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji; roszczenie o wydanie doku-

mentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze posiadajacy akeje, ktore nie zostaly zdematerializowane.
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3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 kodeksu spoélek handlowych, w przypadku Emitenta organem wlasciwym do powzigcia
uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadze-
nie, ktére powinno odby¢ si¢ w terminie 6 miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. W roku 2010 Emi-

tent nie wyplacil dywidendy.

Zarzad Emitenta planuje w kolejnych latach przeznaczaé¢ na wyplate dywidendy 50 proc. wypracowywanych
zyskow. Pozostala czgéé wypracowywanych zyskéw bedzie reinwestowana zgodnie ze strategia inwestycyjng

Emitenta.

3.6. Zasady opodatkowania dochod6w zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami finanso-

wymi objetymi dokumentem informacyjnym

Ze wzgledu na fakt, ze informacje zamieszczone ponizej, dotycza jedynie zasad opodatkowania dochodéw
z akeji, zaleca sig, by inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych informacji w tym zakresie skotzy-

stali z ustug doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.
3.6.1. Odpowiedzialnos¢ Emitenta jako ptatnika

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Emitent, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytuléw udzialu w zyskach oséb prawnych, obowiazany jest, jako platnik, pobiera¢ w dniu doko-
nania wyplaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane
sa przez Emitenta w terminie do 7. dnia miesiaca nast¢pujacego po miesiacu w ktérym pobrano podatek,
na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego. Wedtug stanowiska Ministerstwa Finansow, wyrazonego w pismie
ar BP/PZ/883/02 z dnia 5 lutego 2002 toku, skietowanym do KDPW, platnikiem podatku jest biuto makler-
skie prowadzace rachunck papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sa nalezace do osoby fizycznej akcje

uprawniajace do uzyskania wyplaty z tytutu dywidendy.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu
z udzialu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem z udzialu w zyskach
0s6b prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a 1 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
jest dochéd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochéd z umorzenia akeji, dochéd uzyskany z odplatnego
zbycia akcji na rzecz spolki - w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja
osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochdd stanowiacy réwno-

warto$¢ kwot przekazanych na ten kapital z innych kapitaléw osoby prawne;.
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3.6.2. Opodatkowanie dochodéw 0s6b fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, od uzyskanych na teryto-
rium Rzeczpospolitej Polskiej dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytulu udziatu
w zyskach 0s6b prawnych placi si¢ zryczaltowany podatek dochodowy w wysokosci 19 proc. uzyskanego przy-

chodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychoddw).

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych opodatkowany jest dochdd uzyskany
z odplatnego zbycia akeji. Zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochéd w postaci réznicy pomiedzy
przychodem, to jest suma uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, ktére stanowia wydatki

poniesione na objecie akcji.

Dochody uzyskane ze sprzedazy akcji opodatkowane sa 19 proc. stawka podatku. Osoba fizyczna obowigzana
jest do osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym oraz od-

prowadzenia podatku do wlasciwego urzedu skarbowego.

3.6.3. Opodatkowanie dochodéw 0s6b prawnych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych dochody (przychody) z dywidend
oraz z tytulu innego udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej opodatkowane sa zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19 proc. uzyskanego

przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw).

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia akcji

Dochody z odplatnego zbycia akeji podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych (czyli zgodnie z art. 19
Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych). Wydatki na objecie lub nabycie akeji nie sa kosztem uzy-
skania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia si¢ je przy ustalaniu dochodu z od-

platnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).
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3.6.4. Opodatkowanie dochodéw 0s6b zagranicznych

Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19 proc. przychodu spoczywa na Emitencie, w przypadku

gdy kwoty zwigzane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyplacane sq na rzecz inwestoréw zagranicznych,

ktorzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, czyli:

*  0séb prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

*  0sOb fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3

ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych).

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochodéw z tytulu
dywidend i innych udzialéw w zyskach Emitenta osiaganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmie-
nione postanowieniami umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita
Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przy-
padku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osia-
ganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wiazace sa postanowienia tej umowy i wyla-

czaja one stosowanie przywolanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Ponadto nalezy pamigtad, iz zgodnie z art. 26 ust. 1 zd. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatko-
waniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umows jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miej-
sca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencii, wydanym
przez wlasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy
o unikaniu podwéjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyska-

nym od niego certyfikatem rezydenciji.

Artykul 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia od podatku dochodowego do-
chody (przychody) z dywidend oraz z innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli tacznie
spetnione sq nastepujace warunki:

*  wyplacajacym dywidende¢ oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

*  uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutlu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska

panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
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Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu
na miejsce ich osiagania;

*  spotka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10 proc. udzialéw (akciji)
w kapitale sp6tki wyplacajacej te dochody;

*  odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest:
0  spotka uzyskujaca dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, albo
0  zagraniczny zaklad spo6tki uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej.

Opisane powyzej zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spélka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada nie mniej niz 10 proc. udziatéw (akeji) w spotce wyplacajacej
te naleznosci nieprzerwanie przez okres dwoéch lat. Co przy tym istotne, zwolnienie to ma zastosowanie takze
w przypadku, gdy okres dwoéch lat nieprzerwanego posiadania nie mniej niz 10 proc. udziatéw (akeji), przez
spoltke uzyskujaca dochody (przychody) z tytulu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypad-
ku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji) w wymaganej minimalnej wysokosci nieprzerwanie
przez okres dwéch lat spotka uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, jest obowigzana
do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw (przychodéw) w wysokosci 19 proc. dochodéw
(przychodéw) do 20. dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki

nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktérym spoétka po raz pierwszy skorzystala ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potracenie podatkéw u zrodla, w przypadku gdy zgodnie z obowiazujacy-
mi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyplacane przez niego na rzecz inwe-
storéw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych podle-
gaja opodatkowaniu w Polsce. Zgodnie z brzmieniem art. 30 §1 Ordynacji podatkowej platnik, ktéry nie wyko-
nal ciazacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wlasciwym
terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Plat-
nik odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$c ta jest niezalezna od woli platnika.
Przepiséw o odpowiedzialnosci platnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stano-

wia inaczej, albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.

Podsumowujac, dochody z odptatnego zbycia akeji osiagni¢te przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, ma-
jace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska nie zawarta umowy o unikaniu podwoéjnego
opodatkowania podlegaja opodatkowaniu w Polsce na zasadach opisanych powyzej, natomiast dochody z od-

platnego zbycia akgji osiagniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, majace miejsce zamieszkania lub

medium wiedzy dla biznesu
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siedzibe w panstwie, z ktérym Polska zawarla umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie podlegaja

opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania tak stanowi.
3.6.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych beda-
cych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie:

* firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;

*  dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

*  dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie (a wigc takze
w ramach Alternatywnego systemu obrotu);

* dokonywana poza obrotem zorganizowanym w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie przez firmy in-
westycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zorganizowanego;

jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W innych przypadkach zbycie praw z papieréw
warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1 proc. warto-
$ci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust.1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cy-
wilnoprawnych). W takiej sytuacji zgodnie z art. 4 pkt 1 tejze ustawy do uiszczenia podatku od czynnosci cywil-

noprawnych zobowigzany jest kupujacy.
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4. Dane o Emitencie

4.1. Informacje o Emitencie

Firma: Nowoczesna Firma

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wiertnicza 141, 02-952 Warszawa
tel.: + 4822 31414 00

fax: + 48 22 331 44 60

Internet: www.nf.pl

E-mail: info@nf.pl

KRS: 0000372498

REGON: 140047036

NIP: 526 28 43 736

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta
Czas trwania Emitenta nie zostal oznaczony.
4.3. Wskazanie przepis6w prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent powstal w wyniku przeksztalcenia Nowoczesna Firma sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (w trybie
przepisu art. 551 i nast. k.s.h)). Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Nowoczesna Fir-
ma sp. z 0.0. w sprawie przeksztalcenia zostata podjeta w dniu 1 wrzesnia 2010 roku (akt notarialny z dnia
1 wrzesnia 2010 roku Rep. A nr 8614/2010). W dniu 7 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wydat postanowieie o wpisie Emiten-

ta do rejestru przedsi¢biorcéw.

4.4. Wskazanie sadu rejestrowego ktory wydal postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego reje-

stru

Sadem rejestrowym, ktéry wydal postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego rejestru, jest Sad Rejonowy

dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Do utworzenia Emitenta nie bylo wymagane jakiekolwiek zezwolenie.
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4.5. Krotki opis historii Emitenta

Emitent zostal zarejestrowany w dniu 7 grudnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydzial Gospodatczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000372498,

w wyniku przeksztalcenia Nowoczesna Firma sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Nowoczesna Firma sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie powstala na podstawie umowy spétki z dnia 18 lutego
2005 roku (akt notarialny sporzadzony przez asesora notarialnego Joanne Furman) zastepce notariusza Alicji
Huziuk w Kancelarii Notarialnej z siedziba w Warszawie, repertorium A nr 899/2005). Spétka zostata wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 3 marca 2005 roku pod numerem KRS

0000229689.

Istotne zdarzenia w historii Nowoczesna Firma sp. z 0.0.:

Tabela 3. Istotne wydarzenia w historii Emitenta jako sp6lki z ograniczona odpowiedzialno$cia

1. 3 marca 2005 r. wpis do Krajowego Rejestru Sadowego i objecie funkcji Prezesa Zarzadu
przez Pana Andrzeja Olejniczaka

2. 20 marca 2005 r. uruchomienie pierwszej wersji portalu nf.pl, przekroczenie 100 000 uzyt-
kownikéw w miesigcu w pierwszym miesiacu dziatalnosci

3. marzec 2005 . podpisanie umowy strategicznej z domem mediowym ARBOmedia Polska
(trwajacej do dnia dzisiejszego)

4. 10 maja 2005 r. organizacja pierwszego Kongresu Kadry

5. luty 2006 t. publikacja pierwszego wydawnictwa Kompendium ,,Szkolenia w Polsce”

6. kwiecien 2000 t. rozpoczecie wysylek newslettera dziennik.nf.pl

7. 11 kwietnia 2000 t. odkupienie przez Pana Wladystawa Farafonowa 10 udzialéw od Pana Jacka
Goj

8. wrzesieni 2000 r. powstanie serwisu kadry.tv

9. 28 listopada 2000 t. odkupienie przez Pana Wladystawa Farafonowa 90 udzialéw od Pana An-
drzeja Olejniczaka i objecie faktycznej kontroli nad Nowoczesna Firma sp. z
0.0.

10. 17 stycznia 2007 r. pierwsza duza umowa o podwykonawstwo w zakresie §wiadczenia ustug lead
generator na organizacje szkolen zawarta z Ove Arup & Partners Interna-
tional Limited

11. styczed 2007 r. objecie stanowiska Wiceprezesa Zarzadu przez Pana Wiadystawa Farafono-
wa
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12. 15 maja 2007 t. Pan Wiadystaw Farafonow sprzedat 45 udzialéw Panu Ireneuszowi Tom-
czakowi oraz 10 udzialéw Pani Dorocie Mréwece - zmniejszajac tym samym
stan posiadania do 45 udziatoéw

13. 2 luty 2008 r. objecie funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Ireneusza Tomczaka

14. 20 marca 2008 r. powstaje agregator ofert pracy z rynku - serwis praca.nf.pl

15. 11 czerwca 2008 . podniesienie kapitatu zaktadowego do kwoty 1 000 000 zI poprzez emisje
1 940 udziatéw. Po 855 udziatéw objeli Panowie Wiladystaw Farafonow
oraz Ireneusz Tomczak, a 155 objeta Pani Dorota Mréwka

16. 29 lipca 2008 r. podniesienie kapitatu zakladowego do kwoty 1 020 000 zI poprzez emisje
40 udzialéw, ktére objat Pan Pawetl Sobstyl w ramach programu menadzet-
skiego

17. sierpien 2008 r. wdrozenie systemu do zarzadzania firma Fastmanager.pl

18. 1 czerwca 2009 r. zmiana lokalu spétki - przeniesienie si¢ do nowoczesnego centrum biurowe-
go Knowledge Village, zarzadzanego w calosci przez Spotke

19. pazdziernik 2009 r. jubileuszowy Kongres Kadry - X edycja

20. styczen 2010 r. ancksowanie dtugofalowej umowy z domem mediowym ARBOmedia Pol-
ska, powigzanie oplat gwarancyjnych z ogladalnoscia

21. 9 luty 2010 r. objecie funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Wiadystawa Farafonowa

22. kwiecien 2010 r. pierwsze badania realizowane aplikacja uxeria.com

23. maj 2010 r. po raz pierwszy ponad 1 000 000 uzytkownikéw (cookies) portalu w jednym
miesiacu

24. 28 czerwca 2010 r. Wygranie (w konsorcjum z Ecorys) przetargu na realizacje zadania dla
CRLZ na kwote 7 685 548 zt brutto (udzial NF na poziomie 25%)

25. 9 sierpnia 2010 r. podniesienie kapitatu zakladowego do kwoty 1 110 000 zlotych poprzez
emisje 180 udziatéw, ktére objeli: Pani Monika Nowacka-Sahin, Pan Pawel
Sobstyl i Pan Krzysztof Zielifiski w ramach programu menadzerskiego

26. 1 wrzesnia 2010 r. podjecie uchwaly ws. przeksztalcenia w spotke akeyjna

27. pazdziernik 2010 r. pozytywna dla Spétki decyzja w sprawie 2 projektéw finansowanych z pro-

gramu Leonardo da Vinci - Transfer of Innovation (budzet kazdego ok.

200 000 Euro, udzial NF w zakresie 20%):

*  Web Quest for Human Resources Management - collaborative blended
learning methodology for VET

*  Knowledge Pills Methodology - efficient learning and knowledge shar-
ing for SMEs

Zrodto: opracowanie wlasne Emitenta
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Istotne zdarzenia w historii Nowoczesna Firma S.A.:

Tabela 4. Istotne wydarzenia w historii Emitenta jako spotki akeyjnej

1. 7 grudnia 2010 r. wpis do Krajowego Rejestru Sadowego Emitenta jako spétki akeyjnej

2. styczen 2011 r. przekroczenie ogladalnosci na poziomie 10 mln odslon miesigcznie

3. luty 2011 r. przekroczenie liczby 200 000 subskrybentow newsletter’é6w menadzer-
skich

4. luty 2011 r. uruchomienie serwisu twoja.firma.nf.pl

5. 15 marca 2011 r. podjecie uchwaly ws. emisji Akcji Serii B

6. 15 marca 2011 r. podjecie uchwaly w sprawie dematerializacji i wprowadzenia Akcji

na rynek NewConnect

7. marzec 2011 r. powotanie do sktadu Zarzadu Pani Moniki Nowackiej-Sahin oraz Pani
Doroty Mréwki
8. 30 czerwca Zambkniccie subskrypcji oferty prywatnej akcji serii B Spotki

Zroédto: opracowanie wlasne Emitenta

Nowoczesna Firma sp. z o0.0. zostala zawigzana w I kwartale 2005 roku w celu prowadzenia portalu interneto-
wego www.nf.pl - medium wiedzy dla biznesu promujacego nowoczesne metody zarzadzania. Od samego
poczatku istnienia portalu, uzytkownicy mieli mozliwos$¢ kotrzystania z szeregu baz branzowych (tzw. market
place) oraz serwiséw tematycznych, powstajacych w idei web 2.0, czyli we wspotpracy z dostawcami wiedzy
przy wsparciu redakcyjnym portalu. Zaproponowana wersja portalu byla odpowiedzia na potrzeby uzytkowni-
kéw, ktérzy wowcezas szukali wiadomosci publikowanych w ramach przegladu prasy biznesowej oraz rozbudo-
wanego monitoringu portali, wortali, serwiséw internetowych, blogéw i foréw dyskusyjnych Kontent meryto-
ryczny byl stale wzbogacany m.in. o multimedia, porady, wystapienia i wiele biznesowych ciekawostek.
Na bazie mody zwiqzanej z powstaniem spolecznosci internetowych, Emitent stworzyl klub.nf.pl - miejsce
spotkaf menadzeréw zwiazanych z branza HR i szkoleniami. Wraz z powigkszaniem zawarto$ci merytorycznej
portalu oraz liczbg podmiotéw publikujacych swoje oferty w bazach branzowych B2B funkcjonujacych
w ramach struktury portalu, Emitent prowadzil dziatalno$¢ wydawnicza majaca na celu rozszerzenie palety
ustug promocji firm m.in. poprzez stworzenie periodykéw branzowych takich jak: ,, Kompendium Szkolenia
w Polsce”, ,,Kompendium Hotele i Osrodki Szkoleniowe w Polsce” oraz ,,Kadry w Polsce” oraz publikacje

zwiazane z branza 1T ,,Oprogramowanie dla biznesu”.

Rozwinigciem profesjonalnych form kontaktu pomiedzy dostawcami ustug a menedzerami byly réwniez

spotkania branzowe (czyli venty):
. kongtesy wraz z cz¢scia Expo;

*  konferencje tematyczne;
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*  seminaria regionalne;

ktérych od 2005 roku, odbywalo sie co roku okoto pigédziesieciu, a brato w nich udzial rokrocznie ponad
piec tysiecy oséb. W ramach tej dzialalnosci Emitent stworzyt i wykreowal projekt o nazwie ,,Kongres Ka-
dry” - najbardziej rozpoznawalna i najwicksza impreze branzy HR w Europie Srodkowej. Inne znaczace
eventy realizowane przez Emitenta to: ,,@tewolucja biznesu”, ,,Postawy pracownicze”, ,,Sita telemarketingu”,

cykle seminariéw ,,Nowoczesna Firma w Europie” oraz wiele innych dedykowanych eventéw biznesowych.

Istotnym z perspektywy czasu dla rozwoju dziatalnosci Emitenta byt segment rynku szkoleni i dofinansowane
z Buropejskiego Funduszu Spotecznego projekty otwarte. Nowoczesna Firma sp. z 0.0. rozpoczela wspol-
prace, jako podwykonawca z szeregiem podmiotéw - operatoréw duzych projektéw masowych. Rola Emiten-
ta polegala na zapewnieniu oczekiwanej frekwencji imprez poprzez budowanie baz teleadresowych osob

zainteresowanych udziatem w szkoleniach i ich dalsza obstuga w ramach uczestnictwa w szkoleniach.

W roku 2006 Emitent zostal partnerem ogélnopolskiego projektu ,,Inwestycja w Kadry”, a w roku 2007 pro-
jektu ,,Przygotowanie do Eksportu” - najwigkszego ogélnopolskiego projektu szkoleniowego dla przedstawi-
cieli mikro, malych i §rednich przedsigbiorstw z zakresu eksportu, dofinansowanego z Europejskiego Fundu-

szu Spoltecznego. Do tej pory Emitent obstuzyt ponad pictnascie projektow szkoleniowych.

Kolejne projekty zlecone o charakterze promociji i rekrutacji uczestnikéw na szkolenia, realizowane w ramach
$rodkéw unijnych, pozwolily na uzyskanie nadwyzek finansowych, ktére staly si¢ Zrédlem finansowania

duzych projektéw rozwojowych Emitenta.

W roku 2008 Emitent samodzielnie opracowat i wdrozyl nowoczesny, funkcjonalny system CRM oraz system
contact center wspomagajacy procesy telesprzedazy. W tym samym roku portal www.nf.pl zostal rozbudo-

wany o dodatkowy serwis, agregat ogloszen rekrutacyjnych praca.nf.pl.

W roku 2009, w zwiazku z dynamicznym rozwojem, Zarzad Emitenta zdecydowal o zmianie siedziby.
W czerweu 2009 roku nastapita przeprowadzka Emitenta z biur zlokalizowanych przy ulicy Flory 9/1 do prze-
stronnego centrum biurowo - szkoleniowo - konferencyjnego o powierzchni 1 400 metréw kwadratowych

zlokalizowanego w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 141.

W roku 2009 struktura portalu www.nf.pl zostata poszerzona o serwis nieruchomosci oraz serwis motoryzacyj-

ny.

W roku 2010 Nowoczesna Firma sp. z o.0. zostata przeksztalcona w spotke akeyjna w celu pozyskania dodat-

kowych §rodkéw (emisja Akgji Serii B) i wprowadzenia Akcji na rynek New Connect .
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4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworze-

nia

Na dzier 31 grudnia 2010 roku na kapitaly wlasne Emitenta skladaly si¢ nastepujace pozycje:

*  kapital zakladowy - wynosit 1.110.000 zt (jeden milion sto dziesig¢ tysiecy ztotych) 1 dzielit si¢ na:
0 11 100 000 (jedenascie milionéw sto tysigcy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr

(dziesigé groszy) kazda,

kapital zakladowy wykazywany jest w bilansie w wysokosci nominalnej wynikajacej ze Statutu, zgodnie
z wpisem do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego;

*  pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - wynosity 690.757,39 z1 (szeséset dziewigédziesiat tysiccy sie-
demset pigédziesiat siedem zlotych i trzydziesci dziewie¢ groszy);

e zysk netto - w kwocie 1.130.868,10 zt (jeden milion sto trzydziesci tysigcy osiemset sze$édziesiat osiem

ztotych i dziesig¢ groszy).

Na kapitaty (fundusze) rezerwowe Emitenta sktadaja si¢ kwoty wynikle z podziatu zysku wypracowanego przez

poprzednika prawnego Emitenta Nowoczesna Firme sp. z 0.0.w latach:
e 2007- w wysokosci 59 950,52 zt;

. 2008 - w wysokosci 317 065,73 z1;

* 2009 - w wysokosci 313 741,14 z1;

tacznie: 690.757,39 zt.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapital zakladowy Emitenta zostal oplacony w calosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obliga-
tariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przysztosci nowych emisji akcji

Emitent nie emitowal obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszefstwa do objecia w przysztosci

nowych emisji akcji, dlatego w chwili obecnej nie istnieja Zzadne podstawy do przewidywania jakichkolwick

zmian kapitatu zakladowego w wyniku realizacji takich uprawnien przez obligatariuszy.

medium wiedzy dla biznesu
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4.9. Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢ podwyzszony kapitat

zaktadowy Emitenta w granicach kapitatu docelowego

Zgodnie ze Statutem Zarzad Emitenta jest upowazniony do dokonania jednego albo wigkszej liczby
podwyzszefi kapitatu zakltadowego Emitenta, lacznie o kwote nie wicksza niz 200 000 zt (dwiescie tysigcy
zlotych) w trybie art. 444 k.s.h. (kapital docelowy). Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest
udzielone na okres trzech lat poczawszy od dnia wpisania Emitenta do rejestru. W oparciu o to upowaznienie
Zarzad moze wydawaé akcje zaréwno w zamian za wklady pienigzne jak i niepienigzne. Uchwala Zarzadu
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akeji w zamian za wklady niepieni¢zne podjeta w oparciu
o opisane upowaznieniec wymaga zgody Rady Nadzorczej. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w tym

trybie Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawi¢ prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Zarzad Emitenta nie podjal jakiejkolwiek uchwa-
ty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w ramach instytucji kapitalu docelowego na pod-

stawie upowaznienia udzielonego w oparciu o opisane powyzej postanowienia Statutu.

4.10. Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane instrumenty fi-

nansowe Emitenta lub wystawione w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie sa notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finan-
sowych. Emitent nie wystawial kwitéw depozytowych zwiazanych z emitowanymi przez siebie instrumentami

finansowymi.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta, maja-
cych istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitato-
wej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedzi-

by, przedmiotu dziatalnos$ci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie glosow

Na dziefi sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitalowe;j

w rozumieniu obowiazujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

Na dzienn sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent posiada udzialy w Trainin-
gHub.com sp. z 0.0 z siedziba w Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcow przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000308923.
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Tabela 5. Udzialy Emitenta w spétkach handlowych

1. TrainingHub.com sp. z 0.0. | pozostala dzialalnos¢ 20 20

w zakresie technologii informa-

tycznych i komputerowych’

Pozostate udziatu w TrainingHub.com sp. z 0.0. na dzieni sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego

posiadaja:

*  Wiadystaw Farafonow - Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta, ktory na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu informacyjnego posiada facznie 500.000 Akcji, reprezentujacych 3,92 proc. kapitatu zaktado-
wego Emitenta oraz 3,92 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednieniem niezareje-
strowanych na dziefi sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B) - udzialy repre-
zentujace 40 proc. kapitatu zakladowego oraz 40 proc. gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw Trainin-
gHub.com sp. z 0.0.;

*  AmoFund Limited z siedziba w Nikozji (Cyps) - akcjonariusz Emitenta, ktory na dzied sporzadzenia ni-
niejszego dokumentu informacyjnego posiada tacznie 500.000 Akcji, reprezentujacych 3,92 proc. kapitatu
zakladowego Emitenta oraz 3,92 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednieniem
niezarejestrowanych na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B) - udziaty
reprezentujace 40 proc. kapitatu zakladowego oraz 40 proc. gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw Tra-

iningHub.com sp. z o.o0.

TrainngHub.com sp. z o.0. realizuje projekty zwiazane z rynkiem zarzadzania zasobami ludzkimi oraz
z rynkiem szkolen i rozwoju (wiodacy profil). Spotka ta jest spotka celowa, powolana do obstugi projektu unij-
nego w ramach Dzialania 8.1 Programu Operacyjnego. Projekt ten zwiazany jest z ustuga elektroniczna Tra-
iningBot - System Zarzadzania Szkoleniami dla firm kazdej wielkosci - cze$ciowo zautomatyzowana przez
technologi¢ informatyczna (np. po wprowadzeniu wynikéw ankiet ewaluacyjnych automatycznie generuje ze-
stawienia ocen dokonywanych przez uczestnikéw szkolent). Wszelkie zadania w ramach systemu sa realizowane
zdalnie w modelu SaaS (Software as a Service). TrainingHub.com sp. z o.0. przewiduje duzy wzrost popytu
na produkt TrainingBot, szczegblnie w obliczu ogromnej liczby szkoleni dofinansowywanych ze §rodkéw unij-
nych, na ktore rekrutacja prowadzona jest czesto na calym obszarze Polski. Wdrozenie aplikacji, a nastepnie
dziatania promocyjne produktu TrainingBot beda mialy duzy wplyw na rozwéj Emitenta, ze wzgledu na inno-

wacyjny charakter produktu i brak podobnych rozwiazan na rynku krajowym.

W roku 2009 Emitent zlecit TrainingHub.com sp. z o.0. prace programistyczne zwigzane z budowa systemu

CMS, modulu statystyk oraz serwisu Wydarzenie.nf.pl na faczng kwote 296.311,50 zt. W lutym 2009 roku Emi-

medium wiedzy dla biznesu
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tent zawarl z TrainingHub.com sp. z 0.0. umowe na zakup licencji oprogramowania TrainingBot sktadajacego
si¢ z 6 moduléw na laczng kwote 205.660,67 zt netto. W listopadzie 2010 roku Emitent zawarl z Trainin-
gHub sp. z 0.0. umowe na zakup licencji kolejnego modulu oprogramowania TrainingBot na laczna kwote
98.000 zI netto. Wynagrodzenie za prace opisane w zdaniach poprzednich zostalo ustalone na zasadach rynko-
wych. Wedlug wiedzy Emitenta ustugi §wiadczone na rzecz Emitenta wygenerowaly 69 proc. przychodéw

TrainingHub.com sp. z 0.0. za 2010 rok.

Na dzien sporzadzenie niniejszego dokumentu informacyjnego poza udzialem w TrainingHub.com sp. z o.0.

Emitent nie jest w posiadaniu udziatéw albo akcji w jakichkolwiek innych spétkach prawa handlowego.

Ponadto Emitent wspétpracuje na zasadzie porozumienia metytorycznego, w sposéb staly, z Fundacja Obser-
watorium Zarzadzania z siedziba w Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000235319. Fundacja ta jest instytucja otoczenia biznesu (IOB), zajmujaca si¢ problemami przedsi¢biorczosci,
wdrazania innowacji oraz edukacji ekonomicznej spoleczenistwa i biznesu. W ramach dzialan Fundacji Obser-
watorium Zatzadzania realizowane sa stale autorskie programy badawczo - rozwojowe poswiccone strategii
prowadzenia biznesu, wykorzystania nowoczesnych form zarzadzania, rynku pracy, technologii ICT (z ang.

Internet Communictaion Technologies) oraz dostgpu do kapitatu dla matych i §rednich przedsigbiorstw.

W roku 2009 Emitent zlecit Fundacji Obserwatorium Zarzadzania wykonanie prac badawczo-rozwojowych
zwiazanych z nowymi serwisami tematycznymi na taczng kwote 114 754,10 z1. Wynagrodzenie za prace opisane
w zdaniu poprzednim zostalo ustalone na zasadach rynkowych. Wedlug wiedzy Emitenta ustugi swiadczone
na rzecz Emitenta wygenerowaly 3 proc. przychodéw Fundacji Obserwatorium Zarzadzania za 2009 rok.
W roku 2010 Emitent zlecit Fundacji Obserwatorium Zarzadzania wykonanie ustug badawczych oraz pozosta-
tych na taczng kwote 327 377,05 z1, co stanowilo niecale 4 proc. przychodéw Fundacji Obserwatorium Zarza-

dzania za 2010 rok..

Fundacja Obserwatorium Zarzadzania wynajmuje pomieszczenia biurowe oraz szkoleniowe w budynku

Knowledge Village w zamian za wynagrodzenie ustalone na zasadach rynkowych.

medium wiedzy dla biznesu
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Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy Emitentem a Trainin-
gHub.com sp. z 0.0. oraz Fundacja Obserwatorium Zarzadzania wystepuja nastgpujace powigzania organiza-

cyjne:

Tabela 6. Powiazania organizacyjne Emitenta

1. | Ireneusz Tomczak - Przewodniczacy Rady Nadzor- | jest Fundatorem i Prezesem Zarzadu Fundacji
czej Emitenta, akcjonariusz Emitenta Obserwatorium Zarzadzania

2. Wiadystaw Farafonow - Prezes Zarzadu Emitenta, | jest Prezesem Zarzadu oraz udzialowcem Tranin-
akcjonariusz Emitenta gHub.com sp. z 0.0. oraz Fundatorem i cztonkiem

Rady Nadzorczej Fundacji Obserwatorium Zarza-

dzania
3. | Monika Nowacja-Sahin - czlonek Zarzadu Emiten- | jest czlonkiem Zarzadu Fundacji Obserwatorium
ta, akcjonariusz Emitenta Zarzadzania

Na dzien sporzadzenie niniejszego dokumentu informacyjnego, Emitent nie jest podmiotem zaleznym wobec

jakiegokolwick podmiotu.

Ireneusz Tomczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - jest akcjonariuszem Emitenta), ktéry na dzien sporza-
dzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada tacznie 500.000 Akcji, reprezentujacych 3,92 proc. kapi-
talu zakladowego Emitenta oraz 3,92 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednieniem

niezarejestrowanych na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B).

Wiadystaw Farafonow - Prezes Zarzadu - jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia niniejsze-
go dokumentu informacyjnego posiada tacznie 500.000 Akcji, reprezentujacych 3,92 proc. kapitatu zakltadowe-
go Emitenta oraz 3,92 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednieniem niezarejestrowa-
nych na dzient sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B). Ponadto Wtadystaw Farafo-
now jest wspolnikiem i dyrektorem akcjonariusza Emitenta, tj. Interlon Limited z siedziba w Nikozji (Cypr),
ktory na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada tacznie 3 500 000 Akcji, reprezen-
tujacych 27,41 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz 27,41 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emi-

tenta (z uwzglednieniem niezarejestrowanych na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego
Akgji Serii B).

Dorota Mréwka - czlonek Zarzadu - jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu informacyjnego posiada tacznie 1 000 000 Akcji, reprezentujacych 7,83 proc. kapitalu zakltadowego
Emitenta oraz 7,83 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednieniem niezarejestrowanych

na dzient sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B).
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Monika Nowacka-Sahin - cztonek Zarzadu - jest akcjonariuszem Emitenta, ktory na dzient sporzadzenia niniej-
szego dokumentu informacyjnego posiada tacznie 500.000 Akcji, reprezentujacych 3,92 proc. kapitatu zakta-
dowego Emitenta oraz 3,92 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednieniem niezareje-

strowanych na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B).

Krzysztof Gawrych — czlonek Rady Nadzorczej — jest akcjonariuszem Emitenta ktéry na dzied sporzadzenia
niniejszego dokumentu informacyjnego posiada lacznie 29.000 Akcji, reprezentujacych 0,23 proc. kapitatu
zakladowego Emitenta oraz 0,23 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednieniem niezare-

jestrowanych na dziefi sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B).

Akcjonariusz Krzysztof Debowski- czlonek zarzadu SaRE — firmy kooperacyjnej Emitenta, ktéry na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada tacznie 33.333 Akcji, reprezentujacych 0,26 proc.
kapitatu zakladowego Emitenta oraz 0,26 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednie-

niem niezarejestrowanych na dzied sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B).

Szymon Pawlica- Prezes Zarzadu transmisje.online sp. z 0.0. — podmiotu bedacego jednym ze stalych dostaw-
cow ustug komunikacji audio-wizualnej §wiadczonej na rzecz Emitenta, ktéry na dzief sporzadzenia niniejsze-
go dokumentu informacyjnego posiada tacznie 55.556 Akcji, reprezentujacych 0,44 proc. kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 0,44 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednieniem niezarejestrowanych
na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Setii B). TransmisjeOnline sp. z o.0. jest
jedyna polska spotka oferujaca kompletne $rodowisko komunikacji audio-wizualnej dla przedsigbiorstw do-

stepne przez przegladarke internetowa.

Poza powigzaniami opisanymi w niniejszym dokumencie informacyjnym brak jest jakichkolwiek innych istot-
nych powiazan majatkowych, organizacyjnych lub personalnych pomi¢dzy Emitentem, a osobami wchodzacy-

mi w sklad organéw Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujagcym lub zaleznym wobec Emitenta. Brak takze jakich-
kolwicek istotnych powiazani majatkowych, organizacyjnych lub personalnych pomiedzy Autoryzowanym Do-

radca lub jego wspdlnikami a Emitentem, lub gléwnymi akcjonariuszami Emitenta

4.12. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

4.12.1. Informacja ogdlna

Emitent tworzy medium wiedzy dla biznesu, ktére upowszechnia nowoczesne techniki zarzadzania

w przedsigbiorstwach. Swoje cele komercyjne Emitent realizuje w opatciu o stale wlasne projekty w zakresie

obstugi sektora B2B (z. ang. business to business, czyli sektor klientéw instytucjonalnych) poprzez:

*  portal wiedzy dla biznesu www.nf.pl;

medium wiedzy dla biznesu
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. nowe media, w tym multimedialng telewizj¢ kadry.tv;
*  wydawnictwa drukowane;
*  organizacj¢ kongreséw i seminariéw w calej Polsce.

Oproécz tego Emitent realizuje projekty zlecone w powyzszym zakresie.

Emitent inwestuje w tworzenie nowych, innowacyjnych ustug dla biznesu, poprzez rozwdj narzedzi komunika-

cji i promocji elektronicznej do ktérych m.in nalezy zaliczy¢:

*  leadgenerator’y - akcje e-marketingowe majace na celu budowanie teleadresowych baz danych w modelu
permission marketing (czyli po uzyskaniu zgody klienta);

*  webacast, knowledge pills - multimedialne ustugi zwiazane z serwisem edukacyjny kadry.tv;

*  rozwigzania e-commerce’owe do obstugi rynku szkolen;

*  aplikacje badawcze opracowane w technologii SaaS (Software as a Service) do badan opinii oraz zachowan

uzytkownikéw.

Gléwne piony organizacyjne aktywnosci gospodarczej Emitenta to:

*  pion portalu www.nf.pl;
*  pion projektéw edukacyjnych oraz szkolet;
*  pion uslug IT, medialnych i budowy aplikacji.;

wspierane dedykowanymi dziatami sprzedazy i marketingu.

Emitent jest cztonkiem Zwigzku Pracodawcow Branzy Internetowej IAB Polska, skupiajacego czotowe portale
i firmy marketingu online w Polsce, bierze w sposob aktywny udzial w pracach grup roboczych, a poprzez

to wplywa na stan Internetu w Polsce.

Ponadto Emitent jest aktywnym cztonkiem Klastra Technologicznego EduKlaster Nowe Media w Edukacji
dedykowanego firmom szkoleniowym, doradczym, technologicznym, teleinformatycznym, osrodkom badaw-

czym, o§rodkom akademickim, mediom, organizacjom branzowym i pozarzadowym.
4.12.2. Opis dziatalno$ci Emitenta

Emitent oraz poprzednik prawny Emitenta Nowoczesna Firma sp. z 0.0. rozwija od 2005 roku medium wiedzy
dla biznesu, ktére upowszechnia wiedz¢ na temat nowoczesnych metod zarzadzania. Poprzez portal nf.pl, or-
ganizacje eventéw, wydawnictwa i tzw. nowe media Emitent inspiruje menedzeréw do rozwoju swoich firm i

profesjonalizacji dziatan.

Wedtug badan, przy podejmowaniu decyzji zakupowych ustug B2B, klienci podejmuja decyzje w oparciu

o pozyskane informacje z 4 kanaléw kontaktu, tj.:

medium wiedzy dla biznesu
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*  kontakt osobisty (wiarygodnosé 82 proc.);
*  kontakt przez Internet (wiarygodnos¢ 63 proc.)
*  wydawnictwa (wiarygodnos$¢ 32 proc.);

*  multimedia (wiarygodnosc¢ 42 proc.).

Nowoczesna Firma poprzez synergie efektéw prowadzonych dzialan umozliwia najbardziej efektywne metody

nawiazywania kontaktéw handlowych.

Rysunek 1. Schemat obecnego modelu biznesowego Emitenta

Zrodto: Opracowanie wlasne Emitenta

Nowymi obszarami aktywnosci Emitenta sa przy tym nowe media, badania marketingowe oraz produkeja spe-

cjalistycznych aplikacji wspomagajacych zarzadzanie w MSP, przygotowanych w modelu SaaS.

Emitent to medium promocji i sprzedazy ustug wspierajacych prowadzenie biznesu, gdzie aktywni dostawcy
ustug B2B edukujac rynek sprzedaja swoje ustugi, a menedzerowie szukajacy rozwiazan sa inspirowani do ich

zakupu.

Rysunek 2. Model funkcji rynkowej Emitenta

Nowoczesna Firma S.A. - nowoczesne medium sprzedazy, miejsce promociji i sprzedazy ustug B2B:

*  aktywni menedzerowie - zainteresowani zakupem rozwiazan wspierajacych nowoczesne metody zarzadza-
nia;

*  dostawcy uslug B2B - firmy, ktére poprzez edukowanie rynku, buduja swoja pozycje¢ branzows i sprzedaja

ustug.

medium wiedzy dla biznesu
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Aktywni menedzerowie ® ® Dostawcy ustug B2B

poszukujacy rozwiazan A firmy b2b poszukujace
i wiedzy dla swajej firmy V nowych klientow

ponad 1 mln menedzerow baza 5000
i specjalistow akredytowanych firm

Zrodbo: Opracowanie wlasne Emitenta

Gléwne branze B2B, ktére obstuguje Emitent:

. Szkolenia biznesowe, informatyczne, integracyjne, kursy jezykowe, studia MBA, organizacja eventow,
osrodki szkoleniowe;

*  Marketing i Sprzedaz: agencje marketingowe, interaktywne, PR, badawcze, telemarketingowe, reklama
zewnetrzna;

*  Konsulting menadzerski: doradztwo personalne, selekcja i rekrutacja, doradztwo strategiczne i finansowe;

*  ITioprogramowanie: dla firm i biurowe, integracja systemow;

. Prawo i Podatki: Obstuga Prawna, Ksiegowo$¢ i Podatki, Windykacja.

Dziatalno$ci Emitenta realizowana jest w ramach czterech funkcjonalnych pionéw biznesowych:
1/ Pion portalu www.nf.pl;

2/ Pion projektéw edukacyjnych;

3/ Pion ustug IT, medialnych i budowy aplikacji;

4/  Pion organizacyjny.

Pion portalu www.nf.pl

Portal www.nf.pl (ub www.NowoczesnaFirma.pl) to portal wiedzy dla biznesu, liczacy si¢ w skali Polski

w kategorii Biznes, Prawo i Finanse. Portal www.nf.pl jest liderem w §rodowisku kadry kierowniczej w zakresie
informacji dotyczacych nowoczesnych metod zarzadzania ze szczegblnym uwzglednieniem zagadnien rozwoju
pracownikéw. Portal cieszy si¢ bardzo duzym zainteresowaniem ze strony odbiorcéw - menedzerdw, specjali-
stow, pracownikéw firm, ktorzy korzystaja z niego pozyskujac informacje na temat rozwoju personalnego,
szkolen\, pracy, zarzadzania, technologii informatycznych z uwzglednieniem technologii ICT (z ang. Internet

Communication Technologies - technologie komunikacji w Internecie).

Portal www.NowoczesnaFirma.pl zaliczany jest do pierwszej dziesiatki najwickszych serwiséw o tematyce Biz-

nes, Prawo i Finanse w Polsce. Charakterystyczna dla portalu struktura uzytkownikéw to:
*  reprezentanci firm MSP - ok. 60 proc. uzytkownikéw;

*  reprezentanci duzych firm i korporacji - ok. 20 proc. uzytkownikdw;

medium wiedzy dla biznesu
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*  studenciiinni - ok. 20 proc. uzytkownikow.

W ramach portalu prowadzone sa nastepujace poglebione serwisy tematyczne:

J zarzadzanie;
. szkolenia;
*  oprogramowanie;

o wiadomo$ci;

J praca managera;
e klub.nfpl

. firma;

. nieruchomosci;
*  motoryzacja;

*  branzowe serwisy B2B.

Portal www.nf.pl jest konsekwentnie rozwijany przez Emitenta, z zamiarem zbudowania jednego z trzech naj-

wiekszych portali kategorii Biznes, Finanse i Prawo w polskim Internecie.

Portal www.nf.pl generuje przychody gléwnie ze sprzedazy powierzchni reklamowej (tzw. reklama agencyjna)
wycenianej na podstawie tzw. wskaznikoéw dotarcia. Emitent ma podpisana dltugoterminowa umowe z domem
mediowym ARBOmedia Polska sp. z 0.0. na sprzedaz powierzchni reklamowej. Zgodnie z trescia umowy AR-
BOmedia Polska sp. z o.0. kupuje od Emitenta cato§¢ powierzchni reklamowej w opatciu o wskazniki ogladal-
no$¢ portalu, model rozliczeniowy polega wigc na comiesigcznych platnosciach ze strony domu mediowego
za odstony stron www na ktérych zamieszczone sg reklamy banerowe. W uproszczeniu Emitent otrzymuje

Xzt za kazde 1 000 wygenerowanych w danym miesiacu odston.

Podstawowe standardowe komercyjne produkty internetowe zwiazane z portalem www.nf.pl to:
*  reklama display - banery; billbordy, itp, wedle standardéw IAB w zakresie reklamy on-line;

*  e-malingi - wysylanie malingéw reklamowych na skrzynki subskrybentow

Portal pozyskuje tez $rodki w wyniku tworzenia serwiséw ogloszeniowych z zakresu: praca, nieruchomosci,
motoryzacja i zamieszczania w nich ogloszen od zewnetrznych dostawcéw. W takim przypadku aktywnosé
uzytkownikéw portalu www.nf.pl (mierzona liczba uzytkownikéw, czasem spedzonym na portalu oraz liczba
odslon sekeji tematycznych) wplywa réwniez na wielkosci przychodéw Emitenta. Typowe formy rozliczania
to miesi¢czne platnosci abonamentowe oraz dodatkowe oplaty za zwickszona ogladalnos$¢ lub zamieszczana

liczbe ofert.

medium wiedzy dla biznesu
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Dla wielu firm przygotowywane sa dedykowane akcje niestandardowe - sponsoring serwiséw, dedykowane
akcje marketingowe, inne niestandardowe formy reklamy oferowane przez ARBOmedia Polska sp. z o.0. lub

wewngetrzny dzial sprzedazy Emitenta.

Réwnowaznym obszarem przychodowym jest obstuga reklamowa dostawcow ustug profesjonalnych B2B, czyli
ponad 5.000 firm, ktére buduja pozycje eksperta na rynku poprzez zamieszczanie informacji o swojej ofercie

i edukacj¢ potencjalnych klientéw. Dostep do portalu www.nf.pl otrzymuja w ramach serwisu platforma.nf.pl.

Serwis ten umozliwia skorzystanie z nastepujacych funkcjonalnosci:

*  bazy branzowe tzw. market place - mozliwos¢ dodania informacji na temat firmy oraz oferowanych pro-
duktéw i ustug, wyswietlajace si¢ w uporzadkowany sposéb w wyszukiwarkach firm i produktow oraz wy-
korzystywane w drukowanych wydawnictwa Nowoczesnej Firmy;

*  bazy wiedzy - mozliwos¢ dodania tresci merytorycznych pisanych i multimediéw, informacji o ekspertach,
publikowanych na portalu oraz w wydawnictwach, tj. newsletterach (nf-ziny, dzienniki), wysytanych
na skrzynki e-mailowe menadzeréw;

*  lokalizacja serwisu nazwafirmy.nf.pl - ww. tresci buduja serwis wlasny firmy, wysoko pozycjonowany
w statystykach Google’a;

e dostep do statystk branzowych i firmowych - umozliwiajacy monitoring konkurencji oraz analiz¢ efektyw-
nosci wydatkow reklamowych na www.nf.pl;

*  modul sprzedazy - realizowanie sprzedazy poprzez pozyskiwanie zamowien na produkty oraz generowa-

nie zapytan klientéw z poziomu portalu.

Portal www.nf.pl oparty jest na technologii Web 2.0, pozwalajacej na udzial akredytowanych firm - dostawcéw
ustug B2B - w tworzeniu i redagowaniu tredci i realizowaniu ich réznorodnych dziatan biznesowych oraz edu-

kacyjnych.

Powstale tzw. market place (czyli bazy danych pokazujace opisy firm, ich oferte oraz wiedzg) generuje przy-
chody od firm B2B wspdlpracujacych z portalem, umieszczajacych swoje produkty, wiedz¢ oraz inne informa-
cje w specjalnie przygotowanych serwisach np. szkolenia.nf.pl, poprzez $wiadczenie okreslonych ustug marke-
tingowych. Kontakt z grupg ponad miliona lojalnych uzytkownikéw (z ang. UU - unique user’éw) miesiecznie
pozycjonuje portal www.nf.pl jako efektywna platforme sprzedazy i promocji ustug zwiazanych z zarzadza-

niem, szkoleniami i doradztwem.

W ramach oferowanych ustug Emitent realizuje internetowe kampanie promocyjne w oparciu o reklamy di-
splay, reklamy kontekstowe, pozycjonowanie SEM, tj. marketing w wyszukiwarkach internetowych (ang. Search
Engine Marketing) i SEO, tj. optymalizacja dla wyszukiwarek internetowych (ang. Search Engine Optimiza-

tion), porady multimedialne, boxy reklamowe, mailingi, wydawnictwa drukowane, webcasty, tj. multimedialne

medium wiedzy dla biznesu
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prezentacje lub szkolenia internetowe i inne narzedzia mozliwe do wykorzystania poprzez dostgpne media

internetowe.

Emitent posiada podpisane ramowe umowy o wspotpracy z grupa ponad 5.000 dostawcéw, ktérzy wykorzystu-
ja portal www.nf.pl do promocji swoich produktéw i ustug oraz komunikacji ze §rodowiskiem menedzerskim.
Z ok. 30 proc. z posréd tych dostawcdw Emitent ma podpisane umowy abonamentowe na $wiadczenie ustug
marketingowych. W branzy Zarzadzania Zasobami Ludzkimi Emitent jest liderem w zakresie komunikacji do-
stawcow ustug ze Srodowiskiem.

Standardowe produkty oferowane dostawcom to:

*  umowy ramowe rozliczane w oparciu o abonamenty sprzedazy;

*  pozycjonowanie oferty w branzowych bazach danych;

*  reklama displayowa, placementy reklamowe;

*  wyréznianie oferty i informacji w wyszukiwarkach;

e oraz tradycyjna reklama drukowana w kompendiach branzowych.

Promocja internetowa wspierana jest réwniez poprzez petiodyczne wydawnictwa branzowe oraz kompendia
wiedzy dystrybuowane bezposrednio do specjalistéw i kadry menadzerskiej odpowiedzialnej za decyzje zaku-
powe dotyczace produktu lub/i ustugi biznesowej. Poza wersja drukowana Emitent tworzy e-booki, ktére
sa dystrybuowane mailingiem do ponad 100.000 subskrybentéw newsletter’éw portalu www.nf.pl i szeroko
promowane na portalu. Produkty rozwijane i oferowane w ramach tej aktywnosci to:

*  Kompendium Kadry w Polsce - wydawnictwo w formie magazynu, stanowiace przeglad najnowszej wie-
dzy i trendéw branzy human resources oraz rozwigzan z zakresu zarzadzania personelem;

*  Kompendium Hotele i Osrodki Szkoleniowe - adresowane do stuzb Hr-owych firm i nie tylko - magazyn
w ktérym mozna znalez¢ najswiezsze informacje dotyczace mozliwosci zorganizowania szkolenia wyjaz-
dowego, wyjazdu integracyjnego lub konferencji w najciekawszych zakatkach Polski;

*  Kompendium Szkolenia w Polsce - informator o rynku szkolen oraz katalog firm i ofert szkoleniowych -
miejsce w ktérym mozna znalez¢ aktualne i niezbedne informacje na temat branzy szkolen;

*  Kompendium Nowe Technologie - praktyczny przewodnik w formie poradnika pozwalajacy na zakup
nowych technologii do firm zainteresowanych podniesieniem swojej konkurencyjnosci.

*  Ksigzeczka rabatowa - zestawienia kuponéw rabatowych na produkty i ustugi dla biznesu.

Istotna grupe odbiorcéw Emitenta stanowia lojalni uzytkownicy klubu nf.pl, jednej z najwigkszej w Polsce
spolecznosé ekspertéw i specjalistow zarzadzania. Poprzez unikatowa formule klubu nf.pl udalo si¢ stworzy¢
miejsce ztzeszajace menadzeréw 1 specjalistow zainteresowanych najlepszymi praktykami zarzadzania, ktérych
sie¢ oparta jest o baz¢ ponad 70.000 ekspertéw (kazdy ma swojq strong imig.nazwisko.nf.pl, sie¢ znajomych,

opis kariery i zainteresowan), 300 tematycznych grup dyskusyjnych, oraz blogi eksperckie. W ramach klubu

medium wiedzy dla biznesu
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nf.pl funkcjonuje réwniez tabela ponad 50.000 codziennie aktualizowanych ofert pracy. Klub nf.pl to takze

miejsce prowadzenia przez Emitenta aktywnej sprzedazy w formie:

*  ustug wystandaryzowanych (szkolenia otwarte, ksiazki, oprogramowanie pudetkowe, itp.);

*  leadéw biznesowych (tj. danych teleadresowych oséb lub podmiotéw zainteresowanych ustuga / produk-
tem) - czyli pozyskiwanie leadéw biznesowych dla ustug ,,szytych na miar¢” (doradztwo, szkolenia za-

mknicte, oprogramowania wiclomodulowe, itp.);
*  ksztaltowanie wizerunkéw ekspertow - poprzez pakiety promocyjne;
*  wspdlpracy merytorycznej — bezplatne pozyskanie tresci merytorycznych poprzez blogi, artykuly, grupy

dyskusyjne powodujace wzrost kontentu a poprzez to ogladalnosci portalu.

Statystyki ogladalnosci portalu www.nf.pl przygotowywane sa w oparciu o badania:

1. MegaPanel audyt site-centric - wykonywane przez PBI/Gemius oraz

2. GemiusTraffic - wykonywane przez wyspecjalizowana firme¢ Gemius.

MegaPanel audyt site-centric

Audyt site-centric jest to pomiar ruchu generowanego na badanych witrynach internetowych, ktéry pozwala
okresli¢, miedzy innymi. ile oséb laczy si¢ w danej chwili z serwerem danej witryny internetowej, ile odston
poszczegdlnych stron badanej witryny wykonano w danym okresie (np. miesiacu), jak dlugo trwaty te odstony
itp. Informacje uzyskiwane sa dzigki zastosowaniu do audytu site-centric badania gemiusTraffic, bazujacego
na technologii cookies. W tym badaniu precyzyjnie mozna policzy¢ jedynie cookies czy odstony, natomiast
rzeczywista liczba uzytkownikéw witryny jest wartoscia estymowana. Wskaznik ,liczba uzytkownikéw (real
users)”, odzwierciedlajacy rzeczywista liczbe internautéw korzystajacych z danej witryny, konstruowany jest

na podstawie danych dotyczacych liczby cookies, catej populacji internautéw oraz wspélogladalnosci witryn.

Tabela 7. Zestawienie witryn wedlug zasicgu miesigcznego w kategorii Biznes, Finanse, Prawo (bez portali
horyzontalnych (tj. portali ogélno tematycznych))
Ranking serwisow biznesowych wedbtug zasiegu miesiecznego w Biznes, Prawo, Finanse

(bez portali horyzontalmnych)
Usnythownicy Liczrba

MNazwa Lial ame ) L e Fasieg O dston , UL
1 . Grupa Money.pl - Serwisy biznesowe 3 234 404 34 861 967 17, 73% 11
2 Grupa Infor - Serwisy biznesowe 2910 702 24 687 613 15,959 8
3 Grupa Bankier.pl - Serwisy biznesowe 1685 779 43 922 549 9,24% 26
4 eGospodarka.pl - Serwisy biznesowe 1 370 024 6992 341 7.51% 5
5 E'-irzlip:;;:::;!ers Kluwer Polska - Serwisy 200 423 4 016 032 4,39% 5
& nipl 633 710 5932 304 3.479% 9
7 Grupa Spolecznosci.pl-media2. pl 517 828 2870 874 2.84% =]
8 Grupa Inwestycje.pl - Serwisy birnesowe 431 672 2 TFS57T 260 2.37% B
9 wirtualnemedia.pl 426 877 2126 296G 2,34% 5
10 podatki biz 335 397 1401 830 1.84% 4
11 Grupa Puls Biznesu 304 832 6596 9832 1.67% 22

Zr6dho: MegaPanel PBI/Gemius, listopad 2010, agregat autoryzowany przez Gemius S.A., serwisy korzystajace
z badania site - cetric. Dane z listopada sa ostatnim publicznym zestawieniem dostepnymi w momencie publi-

kacji niniejszego dokumentu informacyjnego
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GemiusTraffic

Badanie GemiusTraffic wykorzystuje technologie cookies, pozwalajaca na identyfikowanie uzytkownikéw mo-
nitorowanych stron bez naruszania ich prywatnosci. Dane uzyskiwane sa dzigki skryptom zliczajacym, umiesz-
czonym w kodzie stron podlaczonych do badania. Informacje o dokonywanych odstonach, stanowiacych pod-
stawe definiowania liczby i dlugosdci wizyt, przesylane sa automatycznie do centrum obliczeniowego Gemius,
gdzie nastepuje biezaca aktualizacja wynikéw. Emitent jest w posiadaniu statystyk dotyczacych wlasnego porta-

lu z miesiaca stycznia 2011 roku. Wynika z nich skokowy wzrost zainteresowania portalem w 2011 roku.

Tabela 8. Zestawienie ogladalnosci miesigcznej portalu Emitenta za lata 2008 - 2013 - liczba UU (z ang. unique

users - unikalnych uzytkownikéw) oraz PV (z ang. personal view - liczby odston)

nfpl - liczba UU (unique users) oraz PV (odston)

2008 2009 2010 2011* 2012* 2013~
liczba UU 450 226 617 584 875990 1 266 780 1900170 2 850255
dynamika wzrostu 225% 137% 142% 145% 150% 150%
liczha PV 2 381674 3462795 5531456 9 451 667 16 151 445 27932 499
dynamika wzrostu 216% 145% 160% 172% 170% 173%

Zr6édho: Opracowanie whasne Emitenta na podstawie badania GemiusTraffic wraz z prognoza ogladalnosci

sporzadzang przez Zarzad Emitenta

Tabela 9. Statystyki ogladalnosci portalu www.nf.pl w roku 2010 w podziale na miesigce - czas spedzony

na portalu
Czas spedzony na witrynie 2010 - Zddlo Gemins Traffic
styczen | luty marzec | kwiecien | Maj czerwiec | lipiec | sierpief | wrzesien | pazdziernik | listopad | Grudzien
0:03:54 | 0:04:06 | 0:03:46 | 0:03:32 0:03:25 | 0:03:27 0:04:14 | 0:05:01 | 0:04:37 0:04:20 0:04:46 | 0:05:08
0:05:46 M styczen
0:05:02 = luty
B marzec
0:04:19
| kwiecieri
0:03:30 B maj
0:02:53 czerwiec
0:02:10 W lipiec
0:01:26 serpien
B wrzesien
0:00:43 B paZdziernik
0:00:00 m listopad
1 grudzien

Zroédto: opracowanie wlasne Emitenta
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Tabela 10. Statystyki ogladalnosci portalu www.nf.pl w roku 2010 w podziale na miesiace - dtugos¢ wizyt
Dtugoé¢ wizyt — ilos¢ odston przypadajacych na wizyte 2010 - $rddlo Gemins Traffic

styczent | luty | marzec | kwiecien | Maj | czerwiec | lipiec sierpieft | wrzesienn | pazdziernik | listopad | Grudzien
3,78 4 3,67 3,51 3,75 | 4,65 5,65 6,08 5,22 491 5,47 6,03
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Zrodlo: opracowanie wlasne Emitenta.

Emitent dokonuje statego monitoringu ogladalnosci portalu www.nf.pl w oparciu o opisane powyzej wskazniki.

Pion projektéw edukacyjnvch

Pion projektéw edukacyjnych poglebia funkcje realizowane przez portal www.nf.pl, wykorzystujac fakt, iz In-
ternet stanowi najlepsze Zrédlo informacji i pierwszego kontaktu, a mozliwos¢ bezposredniego kontaktu po-

miedzy dostawcami ustug a menedzerami, jest kluczowa przy podejmowaniu decyzji zakupowych.
Emitent realizuje powiazane tematycznie z portalem kongresy wraz z mini targami, konferencje tematyczne
oraz cykle ogélnopolskich seminariéw. W ciagu roku jest to od 50 do 100 réznorodnych spotkant w calej Pol-

sce, w ktérych bierze udziat od 50 do 2.000 oséb, co daje ok. 7.000 uczestnikdéw rocznie.

Spotkania finansujq dostawcy rozwigzan sprzedawanych za posrednictwem portalu www.nf.pl poprzez kupno

pakietow sponsoringowych i stoisk na Expo (mini targach) oraz uczestnicy (w przypadku konferencji ptatnych).

Przy organizacji eventéw Emitent podpisuje z szeregiem kluczowych mediéw (prasa, radio, TV, Outdoor)

umowy o wspdlpracy medialnej, polegajace na wzajemnej promocji eventu/brandu/tytutu.

medium wiedzy dla biznesu
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Najwazniejsze projekty prowadzone w ramach tej aktywnosci to:
*  Kongresy - kilkudniowe, trwajace réwnolegle w kilku salach imprezy branzowe potaczone z mini targami:

0  Kongres Kadry - gtéwny projekt Emitenta realizowany wspélnie z Fundacja Obserwatorium Zarza-
dzania - najwazniejsze i najwigksze wydarzenie branzy HR o zasi¢ggu mi¢dzynarodowym; forum pre-
zentacji trendéw i idei oraz wymiany doswiadczen praktycznych na rzecz podwyzszania poziomu za-
rzadzania personelem, miejsce spotkafi najwigkszych autorytetéw branzy HR; impreza o charakterze
cyklicznym jest organizowana dwa razy w roku; blisko 100 prelegentéw i moderatoréw, 700 zareje-
strowanych uczestnikéw - profesjonalistow branzy HR - wspolpraca przy organizacji i badaniach
projektowych z wiodacymi organizacjami HR z calego $wiata;

0  Kongres Sprzedazy - projekt, ktérego celem jest propagowanie promowanie rozwiazan na rzecz
podwyzszenia efektywnosci w zarzadzaniu procesem sprzedazy polskich organizacji, oraz nawiazy-
wanie kontaktow pomiedzy praktykami kreowania wzrostu sprzedazy i budowania zespoléw sprze-
dazowych; Kongres skupia ponad 50 prelegentéw i moderatorow oraz ponad 250 uczestnikéw,
w tym liczacych si¢ przedstawicieli z prasy i telewizji;

0  Kongres Szkolenia w Polsce - zrealizowany juz pigciokrotnie projekt, ktérego podstawowym celem
jest przekazanie informacji na temat aktualnych polskich i §wiatowych trendéw w obszarze rozwoju
pracownikéw, prezentacja najcickawszych case studies oraz wymiana pogladéw i doswiadczent po-
miedzy praktykami rynkowymi; w ramach projektu przygotowywane sg badania trzech obszarow
rynku: szkolenia indywidualne, szkolenia B2B oraz analiza branzy; uwieficzeniem tych badani jest
ogolnopolski Raport Rynku Szkolen oraz warsztaty, gdzie teoretycy i praktycy maja okazje do wy-
miany swoich pogladéw;

wyzej wymienionym imprezom towarzysza jedno lub kilkudniowe biznesowe wystawy z mozliwoscia pre-

zentacji rozwiazan firmy na stoiskach w foyer lub specjalnie przystosowanych salach na terenie hoteli;

*  Konferencje Business Knowledge Events - projekt o charakterze ekskluzywnego eventu, dotyczacy réz-
nych obszaréw zarzadzania organizacja, realizowany w formie konferencji branzowych, warsztatéw, badati

i raportéw; sq to organizowane kilka razy w miesiacu, dwudniowe spotkania dedykowane waskiej i wyse-

lekcjonowanej grupie specjalistow; partnerem w obszarze badawczym eventéw jest Fundacja Obserwato-

rium Zarzadzania; obszary tematyczne realizowane w ramach tego wydarzenia to: sprzedaz i marketing,
obstuga klienta, wybrane zagadnienia prawne, HR, finanse i ksiggowos¢; jednoczesnie eventy sa dedyko-
wane poszczegolnym grupa branzowym: FMCG, energetyka, farmacja. Przecigtna frekwencja na tego typu
eventach wynosi od 60 do 80 oséb - wysokiej klasy specjalistow; organizowane gléwnie w obickcie

Knowledge Village, tj. w siedzibie Emitenta, ktéra posiada infrastrukture konferencyjno-szkoleniows

*  Seminaria regionalne Nowoczesna Firma w Europie - to cykle 8 seminariéw organizowanych w gléwnych
osrodkach biznesowych (8 miast, 800 wyselekcjonowanych uczestnikoéw); udziat jest bezptatny, spotkania
sa finansowane przez wspolpracujace z Emitentem firmy; organizowane sq najczesciej dwukrotnie w roku;

Seminaria poswigcone sa wybranym procesom biznesowym, ktére w sposéb przekrojowy integruja rézne

zasoby firmy, a poprzez to silnie wplywaja na jej efektywnosé; poprzez prezentacje konkretnych rozwia-

medium wiedzy dla biznesu
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zan oraz mozliwosci ich finansowania ze §rodkéw UE, Seminaria regionalne przyczyniajq si¢ do rozwoju
przedsigbiorstw; uczestnikami projektu sa: managerowie HR, decydenci HR i zakupu szkolent w duzych
przedsigbiorstwach; osoby petniace funkeje kadrowe w $rednich i malych firmach; wlasciciele firm i kadra
zarzadzajaca, a takze osoby zainteresowane technologiami w HRM&D (z ang. human resources manage-
ment and development - rozwdj i zarzadzanie zasobami ludzkimi) oraz nowymi mozliwosciami rozwoju

biznesu.

Zdobyte przez Emitenta kompetencje przy okazji organizacji proceséw rekrutacji uczestnikow na réznej wiel-
kosci spotkania zostaly wykorzystane do opracowania standardu ustugi Lead Generator i jej wdrozenia
do sprzedazy. Idea ustugi polega na zbudowaniu dla klienta dedykowanej strony internetowej, tzw. landing
page, na ktérej w odpowiedni sposéb pokazywana jest specjalna indywidualna oferta klienta (przykladowo:
zaproszenie do udziatu w prezentacjach, konkursach, szkoleniach itp.). Model biznesowy polega na pozyskaniu
zleceni biznesowych od podmiotéw potrzebujacych ww. ustugi. Emitent specjalizuje si¢ w obstudze podmiotow
skupiajacych si¢ na realizacji duzych projektéow szkoleniowych, wspoétfinansowanych ze $rodkéw Unii Europej-
skiej, cho¢ realizowal tez ustugi dla branzy hardwarowej, softwareowej czy branzy ustug finansowych. Ustuga
Lead Generator w roku 2007 wygenerowala 55 proc. przychodéw poprzednika prawnego Emitenta, jednakze

w 2010 roku wygenerowala jedynie 14 proc. przychodéw Emitenta.

Zakres ustugi polega na zaplanowaniu i realizacji akcji marketingowej w oparciu o portal www.nf.pl, polegaja-
cej na zbieraniu biznesowych danych oséb, ktére wyrazily wstepne zainteresowanie produktem zleceniodawcy.
Potencjalni klienci pozostawiaja swoje dane kontaktowe przy wykorzystaniu formularzy rejestracji, zapytan, call
back’é6w (z. ang. telefonéw zwrotnych) w odpowiedzi na przekaz marketingowy, a nastepnie po potwierdzeniu
zainteresowania poprzez follow up (z ang. potwierdzanie zainteresowania) organizowane sg dla nich dalsze
dzialania w postaci przestania dedykowanej oferty, prezentacji handlowych, czy udzialu w szkoleniach, ktére
czesto realizowane sg w salach szkoleniowo - konferencyjnych Knowledge Village, ktérych administratorem

rem jest Emitent).

Dziatania te zaliczane sa do dziedziny permission marketing (z ang. marketingu za przyzwoleniem), ktéry cha-
rakteryzuje si¢ bardzo wysoka konwersja sprzedazowa, tj. wysokim odsetkiem sprzedazy w grupie docelowej.
Emitent specjalizuje si¢ w obstudze projektéw okolo szkoleniowych, finansowanych z Europejskiego Fundu-
szu Spotecznego. Od roku 2005 Emitent rozpoczal wspélprace w formie podwykonawcy z szeregiem podmio-
tow - realizatoréw duzych projektéw masowych - w ramach ktérej to wspélpracy Emitent odpowiadat za dzia-
tania marketingowe i rekrutacje oséb zainteresowanych udzialem w szkoleniach i ich dalsza obstuga. Do tej
pory Emitent obstuzy! ponad pictnascie projektéw i ma podpisane kolejne kontrakty z tego zakresu na lata

2011 - 2012.
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Ustuga Lead Generator znajduje zastosowanie przy:

*  wylanianiu oséb zainteresowanych okreslonym produktem;

e pre-selling’u (z ang. przedsprzedazy) produktow szytych na miarg;

*  pre-selling’u (z ang. przedsprzedazy) produktow o wysokiej wartosci;
e pre-selling’u (z ang. przedsprzedazy) produktéw niszowych;

*  rekrutacji uczestnikéw na duze projekty szkoleniowe;

*  budowie dedykowanej bazy klienckiej;

*  umawianiu spotkan biznesowych;

*  bezplatnych szkoleniach i konferencjach.

Najwicksze projekty w ostatnich latach:

1. rok 2007, schemat 2.3 b - firma PAG Uniconsulting i ARUP - Wstep do Exportu - obstuga 600 szkolen
w kwocie 1 753 190,07 zt brutto;

2. 1ok 2008, schemat 2.3 b - firma WYG International - Projekt Inwestycja w Kadry 1I - realizacja 24 konfe-
rengji dla firm szkoleniowych dla 2000 oséb 647 568,76 zt brutto;

3. rok 2008 schemat 2.3 b - firma WYG International - Projekt Inwestycja w Kadry komponent I organizacja
64 szkolen 1 rekrutacja 1 190 0s6b - warto§¢ umowy 600 000 z1;

4. rok 2010, Poddziatanie 2.1.2 Partnerstwo dla zwigckszania adaptacyjnosci, umowa z NSZZ , Solidarno$¢”
Komisja Krajowa - Projekt Zarzadzanie wiekiem, rekrutacja i organizacja szkolen dla 2 260 oséb - wartos¢
kontraktu wynosi 600 000 z1 netto;

5. rok 2010, Poddziatanie 2.1.3 Programu Operacyjnego Kapital Ludzki - umowa z Betacom S.A. - Projekt
Akademia PARP, akcja marketingowa, rekrutacja i organizacja 80 szkolen dla 300 oséb - warto$¢ kontrak-

tu wynosi 400 000 z1 netto.

Ponadto, Emitent ma podpisane 2 umowy z Polska Agencja Przedsi¢biorczosci w ramach programu POKL
Podziatanie 2.2.1 - ,,Wsparcie i rozwdj instytucji $wiadczacych ustugi na rzecz przedsigbiorczosci oraz ich sieci”
- na realizacj¢ obstugi techniczno-organizacyjnej spotkan, szkolen, konferencji i udziatu w targach Krajowego

Systemu Ustug w kwocie tacznej 3 000 000 zt.

Pion ustug IT, multimedialnych i budowy aplikacji

Pion ustug IT, multimedialnych i budowy aplikacji realizuje szeroko zdefiniowane zadania zwiazane z rozwo-
jem i administracjq portalu www.nf.pl oraz biezacym zarzadzaniem projektami o charakterze informatycznym
oraz obsluga techniczng IT Emitenta. Wyspecjalizowana grupa programistow wraz z liderem, przy wspotpracy
firm zewnetrznych, zapewnia profesjonalne srodowisko do funkcjonowania i rozwoju projektéw ICT (z ang.

Internet Communication Technologies, tj. projektéw zwiazanych z komunikacja w Internecie).

medium wiedzy dla biznesu
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Drugi zesp6t sktadajacy si¢ z menedzeréow projektéw prowadzi projekty rozwojowo - inwestycyjne zwigzane
z projektowaniem, budows i wdrazaniem narzedzi dedykowanych obstudze ruchu w Internecie, tworzeniem
architektury portali www, rozwojem i testowaniem nowych ustug. W ramach zadaf zespdt ten projektuje
i wdraza ustugi i rozwiazania testowe, a po ich produkcji (wewnatrz lub na zewnatrz Spétki) Zarzad decyduje
o ich wdrozeniu do uzytku wewnetrznego (portal www.nf.pl, podmioty korzystajace z portalu) lub powstaniu

osobnej ustugi dostepnej dla wszystkich albo o kasacji projektu.

Celem tych dziatan, poza zwickszaniem uzytecznosci oferty Emitenta, jest rowniez szukanie nowych obszaréw

funkcjonowania Emitenta, w zakresie badan marketingowych, nowych mediéw oraz e-commerce.

Prowadzone prace maja na celu wdrazanie skalowanych produktéw on-line, ktére opracowywane sa od samego

poczatku z mozliwoscia uruchomienia w innych wersjach jezykowych.

Od blisko trzech lat trwaja prace koncepcyjne nad powstaniem serwisu SklepWiedzy.pl, ktéry w modelu
e-commerce pozwoli na monetyzacje rynku szkoleri i doradztwa. Model biznesowy ma polega¢ na podziale
wplywow ze sprzedanych ustug pomiedzy zleceniobiorca i zleceniodawca. W zakres planowanej oferty serwisu
SklepWiedzy.pl wchodza:

. szkolenia otwarte;

*  webcasty, tj. multimedialne pliki internetowe;

. VoD;

. audiobooki;

*  szablony dokumentéw;

*  materialy szkoleniowe;

. narzedzia badawcze.

Innym z obszaréw dzialalnosci Emitenta w Pionie ustug IT, medialnych i budowy aplikacji jest opracowanie
wlasnych narzedzi badawcezych do badan CAWI (Computer Assisted Web Interviewing): checkbot.pl - autor-
skiej platformy badan biznesowych, oraz UX (User Expirience): uxetia.com - autorskiej platformy badad uzy-
tecznosci na uzytkownikach on-line. Aplikacje te pozwalaja na badanie opinii konsumentéw, realizacje IDI on-
line, badania poziomu obstugi klienta, zachowania konsumenta itp. Dodatkows korzyscia jest wykorzystanie

mozliwosci rekrutacji respondentéw sposréd uzytkownikow portalu www.nf.pl:
Obecnie na wersjach beta systeméw checkbot.pl oraz uxeria.com realizowane sg czgsciowe badania dla klien-

tow zewnetrznych, jak i na potrzeby Emitenta. Przeprowadzono ponad 20 badan dla takich firm jak: Makro,

Scanholiday, TUI, PWN oraz wielu innych. Ponadto opracowano makiety - wersje rozwojowe drugiej wersji

medium wiedzy dla biznesu
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platformy systeméw, ktdra maja by¢ konkurencyjne do najwickszych swiatowych systeméw badawczych CAWi
1UX.

Kolejnym obszarem dziatalno$ci Pionu ustug I'T, medialnych i budowy aplikacji s nowe media, gdzie obecnie
opracowane i dystrybuowane sa nagrania video z prezentacjami merytorycznymi ofert firm - klientéw Emitenta
- takimi jak: wystapienia ekspertow, prezentacje produktéw i ustug, relacjonowanie eventéw. Nowe media
to wedlug Emitenta obecnie najbardziej efektywny sposéb dotarcia do odbiorcy, doskonata promocja dla eks-

perta i jego firmy oraz innowacyjny sposob na zdobycie nowych klientow.

Oferowanie rozwiazan infrastrukturalnych z zakresu nowych mediéw mozliwe jest bezposrednio przez Emiten-
ta. W tym celu w budynku Knowledge Village powstalo mini studio nagraniowe, zbudowane z mysla o rozwoju
dziatan zwigzanych z digitalizacja wiedzy, umozliwiajace produkeje:

*  nagraf zwiazanych z poradami, prezentacjami firm, produktéw, ekspertéw;

*  webctaséw - interaktywnych spotkan on-line dajacych mozliwosé transferu wiedzy i informacji wraz
z pelnym wachlarzem narzedzi dodatkowych, takich jak obustronna komunikacja tekstowa, glosowa i vi-
deo, mozliwos¢ umieszczenia prezentacji PowerPoint, mozliwo$¢ umieszczenia wirtualnej tablicy z narze-
dziami graficznymi;

oraz obstuge post-produkeyjna.

Dedykowanym serwisem Emitenta jest telewizja Kadry.tv - dedykowana w szczegdlnosci branzy HR i szkole-
niowej (w tym kadrze menadzerskiej i specjalistom). Jest to projekt wykorzystujacy najnowoczesniejsze techniki
telewizyjne, realizowany w oparciu o technike cyfrowej kreacji obrazu greenbox. Dzigki dokladnemu i precy-
zyjnemu pozycjonowaniu grup docelowych, telewizja Kadry.tv staje si¢ doskonalym medium kreacji wizerunku

ekspertéw i sposobem na masowe dotarcie potencjalnych klientow.

Dziatalno$¢ badawczo - rozwojowa Emitenta w latach 2011 - 2012 prowadzona bedzie w dwoéch projektach
wspoétfinansowanych przez program Leonardo da Vinci - Transfer of innovation (budzet badan na cele Emi-

tenta to ponad 120 000 EUR):
*  Web Quest for Human Resources Management - collaborative blended learning methodology for VET;

*  Knowledge Pills Methodology - efficient learning and knowledge sharing for SMEs.
Oba projekty przyczynia si¢ do wzmocnienia, od strony produktowo - ustugowej, oferty Emitenta i pozwola

na dostarczenie najbardziej zaawansowanych rozwiazan dla polskich odbiorcéw.

Pion organizacyjny

Pion organizacyjny realizuje funkcje obslugi technicznej i logistycznej Emitenta, w tym administrowanie bu-

dynkiem Knowledge Village, czyli budynkiem biurowym wzbogaconym o funkcje szkoleniowo-konferencyjna,

medium wiedzy dla biznesu
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wspoltfinansowanego poprzez wynajem sal szkoleniowych oraz pomieszczent biurowych (faczna powierzchnia

uzytkowa - 1 400 m kw).

W roku 2009, w zwiazku z wynajmem powierzchni budynku przy ul. Wiertniczej 141 i adekwatnym zwigksze-
niem powierzchni biurowych, Emitent poszerzyl swoja dziatalnos¢ o krétkoterminowy najem sal konferencyj-
nych firmom szkoleniowym i organizujacym eventy. Naklady inwestycje na modernizacj¢ powierzchni koniecz-
ne do uruchomienia tej ustugi bardzo szybko zaczely generowad przychody. Emitent posiada obecnie podpisa-
ne umowy o wspolpracy z duzymi i liczacymi si¢ na rynku firmami szkoleniowymi, ktére realizuja swoje ustugo
na terenie Knowledge Village. W pelni wyposazone w nowoczesne multimedia, klimatyzowane sale s3 idealnym
miejscem do prowadzenia mniejszych konferencji (do 800 o0s6b) oraz szkolen (12 - 25 0s6b). Zaplecze szkole-
niowe to obecnie 6 kompleksowo wyposazonych sal szkoleniowych (realizowane sa takze szkolenia kompute-
rowe) z mozliwoscia $wiadczenia ustug uzupelniajacych, takich jak catodzienny serwis kawowy, mozliwosc
przygotowania materialow szkoleniowych (drukowanie i kserowanie na miejscu), dostep do business center;
(centrum biznesowe) czyli dostep do biura wyposazonego w drukarki, faksy, skanery, kopiarki, wielodostepowe
linie telefoniczne, szybkie tacze internetowe, ustugi audio i wideokonferencji wraz z obstuga informatyczna,
oraz pelen serwis asystencki. W pazdzierniku roku 2009 Emitent wdrozyt system jakosci 1ISO9001:2008 w za-
kresie dziatalnosci polegajacej na krétkoterminowym najmie sal konferencyjnych firmom szkoleniowym
1 organizujacym eventy. Umozliwia to kontrole proceséw organizacji i jakosci w oparciu o doswiadczony i staly
zespol menedzerski wspomaganych szeregiem narzedzi informatycznych. Emitent otrzymal certyfikat jakosci

ISO nr F8 555669.

Zdjecie 1i 2. Widok siedziby Emitenta
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Zdjecie 3 i 4. Sale szkoleniowe Emitenta
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Zr6dto: http://www.knowledgevillage.pl/galeria

Opis Modelu biznesowego Emitenta

Emitent, jako medium biznesowe dzialajace w oparciu o Internet, multimedialng telewizje, wydawnictwa dru-
kowane oraz seminaria i kongresy realizuje swoje podstawowe przychody z nast¢pujacych rodzajéw dziatalno-
$ci:

*  sprzedazy reklamy on-line;

*  prowadzenie branzowych baz danych (ustugi market place);

*  realizowanie akcji marketingowych w oparciu o portal www.nf.pl;

*  organizacja seminariéw i kongreséw branzowych;

*  wykonawstwo badar marketingowych z wykorzystaniem Internetu;

*  przygotowanie promocyjnych materialéw multimedialnych takich jak porady video (knowledge pills),

prowadzenie transmisji on-line (web-cast) oraz organizacji wymiany wiedzy (web-quest).

medium wiedzy dla biznesu
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*  prowadzenie akeji e-marketingowych majacych na celu budowanie teleadresowych baz danych w modelu

permission marketing (czyli po uzyskaniu zgody klienta), tzw. ustuga Lead Generator.

W najblizszej przysztosci beda uruchamiane platformy e-commerce sprzedazy ustug B2B dedykowane w pierw-

szej kolejnosci rynkowi szkolen a nastepnie rozwijane na inne rynki.

Model biznesowy Emitenta zaktada rozwdj dziatalnosci poprzez:

*  wazrost skali dziatalnosci poprzez rozwdj zasiegu i ogladalnosci portalu www.nf.pl, poprzez uruchomie-
nie nowych serwiséw (np. twoja firma, dokumenty, prawo) i zwigkszanie bazy uzytkownikéw; co pozwoli
na obstuge kolejnych rynkéw uslug B2B, zaréwno tych juz obecnych w Internecie, jak i tych dopiero bu-
dujacych swoj wizerunek w sieci, za pomoca obecnych produktéw;

*  monetyzacj¢ portalu www.nf.pl czyli czerpanie korzysci finansowych z obecnych uzytkownikéw po-
ptzez rozbudowe oferty produktowej skierowanej do nich w oparciu o sprzedaz bezposrednia
i e-commerce;

*  wdrazanie innowacyjnych ustug - kreowanie nowych rozwiazan ustug jako aplikacji SaaS w obszarze

badai marketingowych i komunikacji multimedialne;.
Jednoczesnie realizowana formula biznesowa, ktéra ma na celu zapewnienie stalego dostepu do innowacyjnych
technologii i rozwiazan internetowych, zaklada uczestnictwo Emitenta w projektach badawczo rozwojowych

realizowanych przez instytucje otoczenia biznesu na terenie calego §wiata.

Tabela 11. Struktura wybranych pozycji przychodowych Emitenta wg. podzialu biznesowego

kategoria przychodowa 2007 2008 2009 2010
Portal www.nf.pl 32% 48% 46% 53%
Lead Generator* 55% 0% 4% 14%
Eventy 11% 52% 35% 24%
Badania Marketingowe 0% 0% 13% 6%
razem (tys. PLN) 4 844 6 268 8470 11 348

Zr6dto: dane Emitenta

Tabela 12. Struktura wybranych kosztéw operacyjnych Emitenta wg. ukladu rodzajowego

kategoria kosztowa 2007 2008 2009 2010
Ustugi obce 63% 75% 76% 72%
Wynagrodzenia 23% 17% 14% 18%
Amortyzacja 2% 3% 6% 6%
razem (tys. PLN) 4635 5 829 8 011 9715

Zr6dto: dane Emitenta
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Do dtugoterminowych kosztéw stalych zwiazanych z kategoria Uslugi obce nalezy zaliczyc¢:
*  oplaty telekomunikacyjne i informatyczne zwigzane z obstuga:
0 internetowego facza docelowego w oparciu o sie¢ §wiattowodow;
0 transmisji danych - tzw. kolokacji;
0  ruchu telekomunikacyjnego w oparciu o rézne sieci telekomunikacyjne operatoréw rynku B2B;
*  oplaty za wynajmem powierzchni biurowej (budynek zlokalizowany w Warszawie przy ulicy Wiertni-
czej 141, o powierzchni catkowitej 1 440 m. kw. (z mozliwosciq przedluzenia umowy do roku 2013 na

obecnych watrunkach).
Struktura Klientéw Emitenta

Emitent realizuje szeroka wspolprace z podmiotami branz ustugowych. Baza klientéw Emitenta stanowi kilka
tysiecy rekordéw. W zaleznosci od rodzaju ustug Emitent realizuje sprzedaz poprzez wyspecjalizowane pod-

mioty (agencje) lub wlasny dzial sprzedazy.

Sprzedaz zlecona

Sprzedaz zlecona dotyczy powierzchni reklamowej portalu www.nf.pl. Hurtowy rynek reklamy w Polsce, w tym

rynek reklamy on-line jest obstugiwany przez domy mediowe, ktére sprzedaja kampanie reklamowe klientéw

na zasadzie promesy ogladalno$ci. Emitent ma podpisana ramowa umowe o wspolpracy z jednym z najwick-

szych w Polsce doméw mediowych, ktéry zapewnia hurtowsa obstuge ruchu reklamowego zwiazanego z porta-

lem www.nf.pl. Sprzedaz powierzchni reklamowej, a nastepnie rozliczenie odbywa si¢ w oparciu o wygenero-

wany efekt mierzony wskaznikami ogladalnosci portalu www.nf.pl, czyli:

*  liczba uzytkownikéw (z ang. real user) - 0sob, ktére dokonaly co najmniej jednej odstony na badanej do-
menie w danym miesiacu;

*  liczba odston (z. ang. personal view) - statystyczna liczba odston (kliknie¢) wykonanych przez uzytkowni-
ka w tracie korzystania z portalu;

*  czasem spedzonym na stronie przez uzytkownika - liczba minut jakie uzytkownik poswieca ogladaniu
danej witryny;

*  zasiggiem - stosunkiem liczby uzytkownikéw, ktérzy dokonali przynajmniej jednej odstony na wybranej
witrynie w wybranym okresie czasu do catkowitej liczby internautéw w miesiacu, do ktérego nalezy wy-

brany okres czasu.

medium wiedzy dla biznesu



Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A. strona 75 z 192

Sprzedaz wlasna

Sprzedaz whasna dotyczy ustug dedykowanych biznesowi. Sposob sprzedazy ustugi jest uzalezniony od jej cha-
rakteru. Ustugi nisko-kosztowe oferowane sa poprzez konsultantéw telefonicznych (obstuga Call Center).
Ustugi dedykowane badz obstuga klientéw strategicznych realizowana jest w formule kontaktéw bezposrednich
przez menadzeréw sprzedazy. Emitent posiada réwniez, jedna z najwickszych w Polsce, baz telemarketingo-

wych co przesadza o skutecznosci realizowanych dziatan.

W najblizszym czasie Emitent zamierza rozpoczaé rozbudowe Pionu Sprzedazy bezposredniej, aby zwigkszy¢

mozliwosci sprzedazowe oraz dostosowac strukture Pionu do budowanej oferty produktowe;.

Struktura organizacyjna Emitenta

Emitent swoja dzialalnos$¢ operacyjna realizuje w oparciu o nastepujacy strukture organizacyjna (stan na koniec

grudnia 2010 roku).

Rysunek 3. Schemat organizacyjny Emitenta
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Zt6dho: opracowanie wlasne Emitenta
Na dzien 31 grudnia 2010 roku, Emitent zatrudnial 15 na oséb (w podziale na 9 etatéw), ktore byly zwigzane

umowami o prace. Srednioroczne zatrudnienie wyniosto 24 osoby. Ponadto 73 osoby wspolpracowaly na zasa-

dzie kontraktéw menedzerskich, prac zlecony i uméw o wykonanie dziet autorskich.
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4.12.3. Prognozy wynikéw finansowych

Tabela 13. Prognoza wynikéw finansowych na lata 2011 - 2012

przychody ze sprzedazy 14 600 18 180 21 451 25 354 30 148 36 200
(w tys. zt)
zysk netto 1644 1906 2048 2326 2755 4151
(w tys. zt)

Zroédto: opracowanie wlasne Emitenta

W ocenie Emitenta stopniowa realizacja przyjetych zalozen pozwoli na realizacje przewidywanych w progno-
zach na lata 2011 - 2016 wynikéw finansowych. Przesuniccie w czasie pozyskania srodkéw inwestycyjnych
w oczekiwanej wysokosci moze jednak skutkowaé opéznieniami w realizacji planowanego przez Emitenta har-
monogramu inwestycji, co moze z kolei mie¢ wplyw na wynik finansowy w latach 2011 - 2016. W kazdym
przypadku osiagnicty wynik finansowy powinien by¢ jednak wyzszy niz w roku 2010.

4.12.4. Plany rozwoju Emitenta

Emitent zaklada pozyskanie w ramach subskrypcji Akcji Serii B kwoty od 3 000 000 do 4 995 000 zt. Pozyska-
ne §rodki maja stuzy¢ wspétfinansowaniu kluczowych dla rozwoju Emitenta projektéw informatycznych, ktére
umozliwia dalsze konsekwentne zwickszanie przychodéw ze sprzedazy uslug oraz pelniejsze wykorzystywanie
efektow synergii w zwiazku z realizowana dzialalno$cia operacyjna. W ocenie Emitenta ryzyko braku realizacji
efektéw biznesowych zwiazanych z w/w projektami jest niskie ze wzgledu na ich skalowalnosé, tj. jasna formu-

te powiazania oczekiwanych przychodéw ze sprzedazy z wskaznikami ogladalnosci portalu www.nf.pl.

Prognoza otoczenia rynkowego

Skuteczno$c¢ realizowanej strategii Emitenta z ktora zwiazane sa kluczowe projekty rozwojowe zalezy w efekcie
koficowym od roli jaka odgrywa Internet jako medium. Internet to no$nik kampanii marketingowo - reklamo-
wych. Wzrost skutecznosci jego dotatcia do szerokiej grupy odbiorcéw/konsumentdw, a takze wzrost mozli-
wosci kierowania przekazu do z géry zdefiniowanego profilu uzytkownika decyduje o jego stalym dynamicz-
nym wzroscie. O masowym wykorzystaniu Internetu jako medium komunikacji decyduje réwniez koszt dystry-

bucji informacji, ktéry jest znacznie nizszy w odniesieniu do innych mediow.

Wedlug badan World Stats. (raport branzowy z grudnia 2009 roku) - 27 proc. mieszkanicow $wiata, tj. 1,8 mld

0s6b, korzysta z Internetu. 24 proc. mieszkaficow Europy trwale korzysta z Internetu. Wspotczynnik penetraciji
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ustuga Internetu w Europie wynosi 53 proc. co w poréwnaniu do wspétczynnika penetracji usluga Internetu
w Ameryce Pétnocnej 76 proc. daje duzy potencjal wzrostowy w najblizszej przysztosci. Obecnie europejski
rynek internautéw szacowany jest na blisko 426 mln uzytkownikéw. Wedtug danych Eurostatu w 2004 roku
47 proc. mieszkancéw Europy korzystalo z Internetu W roku 2009 odsetek ten wzrdst o 20 punktéw procen-
towych. Srednia dla krajéw bytej pigtnastki w 2009 roku wynosila 71 proc., a lider - Islandia - moze si¢ pochwa-

li¢ wskaznikiem w wysokosci 93 proc.

Internet w Polsce

7,1 mln gospodarstw domowych, z osobami w wieku 16-74 lata, korzysta z Internetu w Polsce (badania GUS,
kwiecient 2009), co z jednej strony stanowi niebagatelny rynek ponad 14 mln konsumentow; z drugiej za$ stawia
dostepnosé do tego medium daleko ponizej sredniej europejskiej (osoby korzystajace z Internetu 59 proc. dla
Polski vs. 71 proc. dla czolowych 15 krajéw Unii Europejskiej). Pozytywne jest to, iz z roku na rok dostepnosé
Internetu rosnie (w 2008 roku przybylo 1,4 mln uzytkownikéw). Do szybkiego wzrostu rynku przyczynia si¢

réwniez wzrost znaczenia technologii szerokopasmowych.

Struktura polskiego rynku szerokopasmowych laczy Internetowych wyglada nastepujaco (dane Urzedu Komu-

nikacji Elektronicznej z czerwca 2009 roku):

*  najpopularniejsza jest technologia stacjonarnego dostepu do Internetu xDSL bo stanowi 57 proc. wszyst-
kich taczy;

. tacza operatoréw kablowych stanowia 26 proc., wszystkich taczy;

. tacza W-lan stanowia 10 proc., wszystkich laczy;

*  lacza Lan stanowia 6 proc., wszystkich taczy.

W Polsce w 2009 roku bylo 4,9 mln Iaczy szerokopasmowych. Wzrost w poréwnaniu z 2008 rokiem wyniost

0,8 mln co jest dobrze rokujacym rezultatem.

Udziat Internetu w §wiatowych wydatkach na reklame w 2010 roku zwickszyl si¢ do 13,7 proc. z 12,4 proc.
w 2009 roku - wszystkich wydatkéw. Internet to jedyne medium na $wiecie ktérego znaczenie jako nosnika
reklamy w budzetach reklamodawcéw rosnie. Wg. raportu ZenithOptimedia, w 2012 roku warto$¢ rynku re-
klamy w Internecie bedzie stanowi¢ 77 mld USD, co odpowiada 16,2 proc. wartosci wszystkich budzetéw re-
klamowych. Analitycy ZenithOptimedia szacuja polski rynek reklamy w roku 2010 na 7,3 mld zl, z czego

na Internet najprawdopodobniej przypadnie ponad 13 proc. tej kwoty (zgodnie z tendencja Swiatowa).

Inne analizy potwierdzaja powyzsza szacunkows warto$¢ rynku reklamy on-line w Polsce, bo wzrosta ona

do 997 mln zt w roku 2010 z 846 mln. zt w roku 2009 (wzrost o blisko 18 proc. - IAB AdEx).
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Reklama internetowa z roku na rok zyskuje na znaczeniu i zajmuje coraz wicksze miejsce w budzetach rekla-
modawcéw. Najbardziej popularna wéréd podstawowych typéw reklam internetowych jest reklama graficzna
z 44 proc. udzialem w rynku, nastepnie SEM (30 proc.), oraz e-mail (7 proc.), ktére zanotowaly wzrosty. Esty-
macje eksperckie zakladaja ponad 20 proc. wzrost wartosci rynku reklamy on-line w roku 2010 kosztem wydat-
kéw na reklame tradycyjna (gtownie prasows).

Efektywnos$¢ marketingu i reklamy w Internecie, w opinii przedstawicieli branzy, jest najbardziej ceniona wsréd
zleceniodawcow i wiarygodna wérdd odbiorcéw. Jasno méwig o tym wyniki przeprowadzonych badan, opubli-
kowanych w formie raportu ,,Badania rynku internetowego”, ktére wskazuja na przewage marketingu i reklamy
w Internecie (83 proc.), nad dzialaniami zwiazanymi z public relations (71 proc.), prasy (54 proc.) oraz telewizji
(50 proc.). Najefektywniejszymi formami marketingu on-line sa (wedlug respondentéw):

*  strony www produktu (73 proc. wskazan);

*  dziatania SEO (50 proc. wskazan);

*  dziatania SEM (44 proc.).

Nie bez znaczenia pozostaje fakt, iz mierzalno$¢ kreowanych dziatan marketingu i reklamy jest najwigksza wta-

$nie w Internecie, a dopiero potem poprzez public relations lub telefony komérkowe.

Integralna czescia rynku reklamy sa badania o charakterze ilo$ciowym i jakosciowym zaréwno samego rynku
reklamy jak i preferencji konsumentéw za posrednictwem Internetu. Ze wzgledu na digitalizacje wszystkich
dziatan w Internecie skalowalno$¢ i wiarygodnosé dostarczanych danych jest wysoka. Rynek bada marketin-
gowych w Polsce to blisko 600 mln z! (audyt OFBOR 2009 t.). Wg badat juz blisko 1/3 budzetéw badan mar-
ketingowych jest przeznaczana na badania on-line zaréwno o charakterze ilosciowym, jak i jakosciowym. Prym
wiodg ankiety CAWI. Perspektywy rynku badafd marketingowych w opartciu o Internet sa obiecujace i zwiazane
bezposrednio ze wzrostem §wiadomosci znaczenia i technik badan wsréd badaczy 1 marketerdw. Wraz z upo-
wszechnianiem si¢ szerokopasmowego Internetu ros$nie w bardzo dynamicznym tempie popularnosé badan
zachowan uzytkownikéw UX (user experience), z wykorzystaniem aplikacji webowych SaaS (programéw do-

stepnych poprzez przegladarki internetowe).

Handel jest zwiazany z Internetem od samego poczatku istnienia tego medium. Obecnie jest to jedna z lepiej
rozwinigtych galezi Internetu. Wielkos§¢ polskiego rynku e-commerce w roku 2009 szacowana byla na blisko
13,5 mld zt z czego 40 proc. obrotu przypadato na sklepy internetowe. Wedtug szacunkéw, w 2010 roku obrét
powinien wzrosnaé¢ do 15,5 mld zl. Duza czes¢ obrotu zwiazana jest z branza AGD/RTV oraz obrotem
na rynku nieruchomosci. Handel B2B zwiazany ze sprzedaza ustug profesjonalnych, a szczegdlnie z branza

szkolen, w praktyce nie jest rozwiniety w polskim Internecie.

Rynek badani marketingowych w Polsce szacowany jest na ponad 600 mln zt (audyt OFBOR 2009 r.). Juz bli-
sko 1/3 budzetdw jest przeznaczana na badania wykonywane on-line, zaréwno o charakterze ilo§ciowym jaki

i jako$ciowym. Prym wioda ankiety CAWI. Perspektywy rynku sa obiecujace i zwigzane bezposrednio z upo-
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wszechnianiem si¢ szerokopasmowego dostepu do Internctu. Rosnie popularnoé¢ badan uzytkownikéw
w zakresie opinii i zachowan UX (userexperience), z wykorzystaniem aplikacji webowych SaaS (programéw
dostepnych poprzez przegladarki internetowe). Emitent dostrzega szanse rynkowa przy tworzeniu dedykowa-
nych aplikacji badawczych (badania ankietowe oraz badania uzytecznosci zwiazanej z Internetem) i ich realizacji
z wykorzystanie grupy uzytkownikéw portalu.

Aplikacje SaaS (Software as a Service), polegaja na zdalnym udostepnianiu oprogramowania poprzez sie¢ inter-
netowa. Wedlug Gartnera, w roku 2011 az 25 proc. oprogramowania biznesowego bedzie oparte wlasnie
na modelu SaaS. Wedlug badan ForresterResearch w roku 2013 $wiatowy rynek SaaS ma si¢ on podwoic
do wartosci 15 mld USD, stawiajac SaaS wsréd powszechnie obowigzujacych standardéw biznesowych. Z mo-
delu SaaS korzystaja gléwnie mate i Srednie przedsigbiorstwa, a aplikacje dotycza konkretnie zdefiniowanych
probleméw biznesowych. W Polsce rynek uslug SaaS to ok. 200 mln zt rocznie przy 40 proc. wzroscie rocz-

nym.

Plany rozwoju Emitenta

W ocenie Emitenta Internet jako medium charakteryzuje si¢ jednym z najwickszych potencjaléw wzrostu spo-
§r6d wszystkich segmentéw gospodarki narodowej. Umiejetne i konsekwentne wdrazanie strategii rozwoju
w oparciu o szerokie spektrum ustug dedykowanych do réznych segmentéw rynku moze przynies¢ trwala
przewage konkurencyjna. Na podstawie szerokiej i poglebionej oceny perspektyw rynkowych i otoczenia kon-
kurencyjnego, Emitent w najblizszym okresie, chce si¢ skupi¢ na:

1. dzialaniach zwiazanych ze wzrostem zasi¢gu portalu www.nf.pl i liczby odston przez uzytkownikéw;

2. monetyzacji obecnosci na rynku wiedzy menadzerskiej poprzez uruchomienie modelu platformy

e-commerce’owej;

3. budowie platformy do badan biznesowych w opatciu o Internet.

Dziatania zwiazane ze wzrostem zasiegu portalu www.nf.pl i liczby odston przez uzytkownikéw

Obecnie portal jest gléwnym polskim portalem dla kadry kierowniczej natomiast celem strategicznym jest osia-

gnigcie pozycji jednego z gléwnych portali biznesowych obok grup serwiséw www.moneyv.pl, www.bankier.pl,
www.infor.pl poprzez poszerzenie grupy odbiorcéw dotychczasowych serwiséw oraz systematyczne zwigksza-
nie liczby odston przez uzytkownikow w zwiazku z uruchamianiem serwiséw dedykowanych dla nowych grup

odbiorcow.

Emitent ma podpisana dtugoterminowa umowg partnerska z domem mediowym ARBOmedia Polska sp. z o.0.
na sprzedaz powierzchni reklamowej (display i mailingi). Umowa gwarantuje Emitentowi zakup przez dom
mediowy powierzchni reklamowej w zamian za wygenerowanie ogladalno$¢ zgodnie z modelem biznesowym

PPV (z ang. pay per view - platnos¢ za odstong).
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Ogladalno$¢ zwigzana z serwisem Emitenta przeklada si¢ réwniez na inne modele biznesowe. Wzrost ogladal-
nos¢ portalu w ramach baz produktowych (marketplace) wplywa na wzrost statystyk i efektéw biznesowych
firm B2B wspolpracujacych z Emitentem, co znajduje odzwierciedlenie w wysokos§é przychodéw z tytutu pro-
duktéw reklamowych oraz pozycjonowania, itd. Analogicznie rosna wplywy z tytulu programéw partnerskich

w serwisach: praca, nieruchomosci, motoryzacja.

Tabela 14. Historia i prognoza ogladalnosci portalu Emitenta na lata 2011 - 2016

2008 2009 2010 2011* 2012* 2013%* 2014* 2015* 2016*
liczba UU 450226 | 617584 | 8759901266780 1900170| 2850255 3277 794 3769436 | 4334883
dynamika wzrostu 225% 137% 142% 145% 150% 150% 115% 115% 115%
liczba PV 2381674 | 3462795 | 5531456 | 9491 667 | 16151445 | 27932499 | 33518999 | 40222799 | 48 267 358
dynamika wzrostu 216% 145% 160% 172% 170% 173% 120% 120% 120%

* - prognoza

Zr6dto: Megapanel PBI/Gemius, listopad 2010 wraz z prognoza Emitenta (2011 - 2016)

Dziatania w tym zakresie Emitent budzetuje na kwote 1 500 000 zt. W zakres tych dziatan wchodzi¢ beda:

*  uruchomienie nowych serwiséw kontentowych lub akwizycja istniejacych serwiséw z zakresu tematyczne-
go: prawo, marketing, finanse, MSP, dokumenty i pokrewne;

*  rozwdj platformy market place w oparciu o nowe branze i funkcjonalnosci produktowe;

*  promocja ruchu i budowanie rozpoznawalnosci marki poprzez kampanie Adwords, dziatania SEO, kam-

panie zasicgowe, wymiany barterowe, patronaty i inne przynoszace efekt w ocenie Emitenta.

Monetyzacja obecnoéci na rynku wiedzy menadzerskiej poprzez uruchomienie modelu platformy

e-commerce’owe

W tym zakresie Emitent planuje skupi¢ si¢ na uruchomieniu serwisu dla rynku szkoleri i doradztwa o nazwie
SklepWiedzy.pl w modelu e-commerce. Model biznesowy zaktada podzial wplywéw ze sprzedazy ustug: szko-
led otwartych, webcastéw, VoD, audiobookéw, szablonéw dokumentéw, materialéw szkoleniowych oraz na-
rz¢dzi badawczych. System ma by¢ sposobem na monetyzacj¢ obecnosci Emitenta na rynku wiedzy menedzer-
skiej. Obecne modele wspélpracy z dostawcami wiedzy opieraja si¢ na pakietach promocyjnych oraz pozycjo-
nowaniu ofert w bazach produktowych i firmowych, co nie w pelni przektada skale dziatalnosci Emitenta
na potencjalny dochéd. Celem zmiany tej sytuacji Emitent zamierza uruchomié¢ platforme e-commerce dedy-
kowana dostawcom wiedzy, dzialajaca w oparciu o model biznesowy zakladajacy podzial generowanych wpty-
woéw,. Platforma umozliwi dostawcom wiedzy digitalizacje wiedzy (np. system do tworzenia narzedzi badaw-
czych, materialéw szkoleniowych, wzoréw dokumentéw, produkcji nowych mediéw, webcast’6w) jak i sprze-

daz uslug (marketplace, platforma transakcyjna, system rozliczen, program partnerski).

Dziatania w tym zakresie Emitent budzetuje na kwote 1 500 000 z1. W zakres tych dzialan wchodzi¢ beda:
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*  wdrozenie oprogramowania;
*  rozruch sieci serwiséw partnerskich;
*  rozwdj funkcji sprzedazy;

*  promocja SklepuWiedzy.pl.

Budowa platformy do badan biznesowych w oparciu o Internet

Na bazie doswiadczen wynikajacych ze wspolpracy z dostawcami wiedzy, w ramach realizacji ustug badaw-
czych, Emitent dostrzega szans¢ rynkows przy tworzeniu modeli badawczych wykorzystywanych w zarzadzaniu
zasobami ludzkimi, sprzedazy, obstudze klienta oraz e-biznesie. Istniejace obecnie na rynku systemy badawcze
nie sa - w ocenie Emitenta - dopasowane do sprzedazy badai polaczonych z metodologiami i konkretnymi
narzedziami. Pomys! na rozwiazanie tego problemu polega na stworzeniu modutu sprzedazy badan CAWI
(badania ankietowe) oraz UX (uzyteczno$¢ zwiazana z Internetem) w polaczeniu z zaawansowanymi metodo-
logiami biznesowymi, ktére pozwalaja na rozwiazanie konkretnych probleméw w przedsi¢biorstwach. Proble-
my te moga by¢ definiowane jako: diagnoza luk kompetencyjnych, pomiar poziomu jakosci obstugi klienta,

analiza zachowan konsumenta, pomiar klimatu w organizacji.

Dziatania w tym zakresie Emitent budzetuje na kwote 1 000 000 zt. Dziatania te zwiazane sa z dokoficzeniem

budowy dwéch aplikacji:

e checkbot.pl - platforma badaf biznesowych dedykowana dla dostawcow wiedzy - firm szkoleniowych,
doradczych, badawczych - umozliwiajaca udostepnianie swojej metodologii, dopasowanie do potrzeb
klienta, przeprowadzenie badan i wygenerowanie opisanych raportow;

*  uxeria.com - aplikacja ktéra umozliwia przeprowadzenie badan serwiséw www bez koniecznosci wynaj-
mowania kosztowych ustug laboratoryjnych; moze by¢ wykorzystywana zaréwno przez specjalistéw bran-
zy usability, jak i menedzeréw marketingu w przedsigbiorstwach; jednoczesnie nie jest wymagana znajo-
mos¢ teoril uzytecznosci przez uzytkownika; aplikacja zawiera szablony badan, pozwalajace szybko prze-

bada¢ np. gotowy serwis, makiete, prototyp, layout, poréwnac z serwisami konkurencyjnymi.

Aplikacje checkbot.pl i uxeria.com beda sprzedawane w modelu dostepowym w formie e-uslugi, w modelu
miesigcznych oplat abonamentowych. Emitent juz rozpoczal realizacje tych projektéw informatycznych, kté-

rych szacunkowy poziom zaawansowania wynosi si¢ od 30 proc. do 80 proc.

W ocenie Emitenta realizowane projekty przyczynia si¢ do wzrostu przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug
netto juz w 2011 roku o blisko 3 mln zt. W kolejnych latach dynamika wzrostu przychodéw rok do roku po-
winna si¢ utrzymywaé w przedziale 18 - 30 proc. rocznie. Emitent ocenia, ze posiada niezbedna wiedz¢ i zaso-

by, aby systematycznie realizowaé swoje zamierzenia. W szczegélnosci dzigki srodkom pozyskanym w wyniku
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oferty prywatnej Akcji Serii B Emitent ma zapewnione finansowanie, zaréwno dla biezacej dzialalnosci jak i dla

rozwoju swojej dzialalnosci, w tym realizacji wyzej opisanych plandw.

Emitent ocenia, ze posiada niezbedne doswiadczenie, wiedz¢ oraz zasoby, aby systematycznie realizowa¢ swoje
zamierzenia. W szczegélnosci Emitent ma zapewnione finansowanie zaréwno dla biezacej dziatalnosci jak i dla

finansowanie projektéw biznesowych, lecz jego dziatania moga ulec wydluzeniu.

4.13. Opis gtéownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,

za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w dokumencie informacyjnym

Wysokos¢, strukture oraz zrédia finansowania gléwnych wydatkéw inwestycyjnych Emitenta w wartosci nie-
materialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale, zrealizowanych w okresie objetym sprawozdaniem finanso-
wym zamieszczonym w niniejszym dokumencie informacyjnym, a takze w latach 2008 i 2009, przedstawiaja

ponizsze tabele.

Tabela 15. Gléwne inwestycje Emitenta w roku 2008, w tys. PLN

Z.r6dto: Emitent
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Tabela 16. Gléwne inwestycje Emitenta w roku 2009, w tys. PLN

Z.rodto: Emitent

Tabela 17. Gléwne inwestycje Emitenta w I potowie roku 2010, w tys. PLN
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Kredyt -
Dotacje UE -

Z.r6dto: Emitent

Przedmiotem inwestycji, o ktérych mowa powyzej byla w przewazajacej czesci modyfikacja oraz rozbudowa

autorskich aplikacji m.in. do zarzadzania relacjami klienckimi (CRM), szkoleniami oraz systemem Call Center.
4.14. Program motywacyjny

Kluczowi pracownicy Emitenta byli juz w przeszlodci objeci programem motywacyjnym, ktory zakladal mozli-
wo$¢ uzyskania przez nich udzialéw Nowoczesna Firma sp. z 0.0. po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci no-
minalnej pod warunkiem realizacji zalozonych wskaznikéw biznesowych. W ocenie Emitenta program ten
sprawdzit si¢, gdyz zalozone wskazniki zostaly zrealizowane, a kluczowi pracownicy stanowia obecnie istotny

czynnik budujacy warto$¢ Emitenta.

W chwili obecnej, w organizacji Emitenta, tworzy si¢ ponadto prezna Srednia kadra kierownicza oraz zespoly
wysokiej klasy specjalistéw. Sa to pracownicy, ktérzy maja duze znaczenie dla dalszego rozwoju Emitenta

1 osiagania kolejnych, zalozonych celéw strategicznych.

7 powyzszych wzgledéw kluczowi pracownicy Emitenta objeci sa kolejnym programem motywacyjnymi, ktory
zaklada mozliwo$¢ obejmowania przez osoby uczestniczace w programie w przysziosci akcji Emitenta po cenie

emisyjnej réwnej ich wartosci nominalne;.

W ramach programu Emitent stworzy! trzy rodzaje pakietéw motywacyjnych:
*  pakiet dyrektorski - do 100 000 akeji rocznie;
*  pakiet menedzerski - do 10 000 akcji rocznie;

*  pakiet specjalisty - do 5 000 akcji rocznie.

W ramach programu kluczowi pracownicy Emitenta moga otrzymaé warranty subskrypcyjne, uprawniajace
do objecia akcji serii C Emitenta po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalnej. Warranty beda wydawane
po zakoniczeniu roku obrotowego 2011, 2012 1 2013 - w corocznych transzach kazda po 525 000 sztuk akcji -
pod warunkiem realizacji przez uczestnikéw programu motywacyjnego zatozonych celéw strategicznych Emi-
tenta oraz celéw indywidualnych. Wspdlnym, dla wszystkich oséb objetych programem motywacyjnym celem
strategicznym, od ktérego zalezy wydanie warrantéw subskrypceyjnych, jest realizacja przez Emitenta prognozy

wynikéw finansowych podanej w rozdz. 4.12.3.
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Pogram motywacyjny przygotowany jest na okres lat 2011 - 2013, co oznacza, iz pierwszym rokiem obrotowym
Emitenta, za ktéry (pod warunkiem realizacji zaloZzonych celéw) wydawane beda warranty subskrypcyjne
(i nastepnie obejmowane akcje serii C) bedzie rok 2011. Lacznie, w ramach programu motywacyjnego osoby
uprawnione beda mogly objaé, do dnia 30 czerwca 2014 roku, 1 575 000akeji setii C Emitenta.

Akcje Emitenta emitowane w ramach programu motywacyjnego objete beda umowami o ograniczenie zbycia
akeji (tzw. lock-up), na podstawie ktérych to uméw akcje te beda mogly by¢ przedmiotem jakichkolwiek czyn-
nosci zobowiazujacych lub rozporzadzajacych, w tym w szczegdlnosci, ale nie wylacznie, przedmiotem zbycia,

dopieto po uplywie roku od dnia ich objecia.

Nalezy zwroci¢ uwagg, iz taczna liczba akeji Emitenta jaka moze by¢ wydana w ramach pakietu motywacyjnego
nie jest znaczna w stosunku do ogodlnej liczby akcji Emitenta, a warunki jakie musza by¢ spelnione celem
otrzymania akcji na preferencyjnych zasadach w pelni uzasadniaja takie uksztaltowanie warunkéw programu
motywacyjnego. Nalezy bowiem zwréci¢ uwage, iz sama realizacja prognozy wynikéw finansowych Emitenta
skutkowaé bedzie znacznym wzrostem wartosci rynkowej Emitenta i tym samym wartosci jego akcji. Tym sa-
mym mimo rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy wartosé akeji posiadanych przez tych akcjonariuszy
bedzie w takim przypadku prawdopodobnie znacznie wyzsza niz cena ich nabycia. Program motywacyjny, po-
przez wyznaczenie stosownych warunkéw od ktérych uzalezniona jest jego realizacja, wlasciwie zabezpiecza
interesy akcjonariuszy Emitenta 1 w odpowiedni sposéb wywaza interes akcjonariuszy z interesem kluczowych
pracownikéw Emitenta, motywujac ich do maksymalizacji wysitkéw celem budowy wartosci Emitenta w kolej-

nych latach.

Celem realizacji opisanego powyzej programu motywacyjnego Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 15 marca
2011 roku uchwale w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Spotki, emisji wat-
rantéw subskrypeyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, wylaczenia prawa poboru oraz

zmiany statutu Spotki, o nastepujacej tresci:

Uchwata nr 8/2011
Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmaq ,,NOWOCZESNA FIRMA” spétka akeyjna 3 siedziba w Warszawie
g dnia 15 marca 2011 roku

w sprawie pr)jecia programu motywacyjnego dla kadry menaderskief Spotki, emisji warrantow subskrypeyjnych, warnnkowego
podwyzszenia kapitatn zakiadowego, wylaczenia prawa poboru oraz miany statutn Spotki

Zwyezajne Walne Zgromadzenie Nowoczesna Firma S A. 3 siedziba w Warszawie dzialajac na podstawie przepisn art. 393
Dkt 5 oraz przepisow art. 448-453 kodeksu spitek handlowych, uchwala co nastgpuje:

§1
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1. Biorge pod wwage, 7%:
a. praca i zaangazowanie kadyy menadierskiey Spotki ma naczacy wplyw na wyniki finansowe i wartos¢ rynkowq
Spotki, a tym samym rownies na wartosé akei Spotki;
b, w interesie Spotki i jej akgjonariusgy jest wprowadzenie Zachet motywnjacych kadre menadsgerskq Spotki do efektywnej
pracy na rzecy Spothki i dingszego swiqzania si ge Spotkas
Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wprowadzic w Spotce program motywacyiny.
2. W ramach programm motywacyjnego, na zasadach okreslonych w niniejszef uchwale, cztonkowie kadyy menadserskiej Spotki
otrgymajq oferte nieodplatmego obejmowania warrantdw subskrypeyinych na akeje Spotki.

§2

1. W celu realizagii programm motywacyjnego, o ktdrym mowa w {1, Walne Zgromadzenie Spitki wyraga 3gode na emisje
przez Spotke 1 575 000 (milion pieéset siedemdziesiat pieé tysieey) warrantdw subskrypeyjnych serii A uprawniajacych
do objecia akgji na okaziciela serii C o wartosci nominalney 10 gr (dziesied grosgy) Ragda 3 wylaczeniem prawa poborn.

2. Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypeyjnych serii A sq cztonkowie kadry menaderskiej Spothki. Ustalenia szeze-
gitowey listy cztonkdw kadry menadserskie Spitki uprawnionych do objecia warrantéw subskrypeyjnych serii A, orag liezby
warrantow subskrypeyinych serii A, ktdre objaé moga poszezegdini cxtonkowie kadry menaderskief Spotki, dokona - na
wniosek Zarzadn Spitki - Rada Nadzorcza Spotki, wwzgledniajae cele programu motywacyjnego, o ktdrym mowa w {1,
orag wplyw poszezegdinych ciltonkdw kadry menadserskiey Spotki na wyniki finansowe i wartosé rynkowa Spotki.

3. Warranty subskrypeyine serii A beda obejmowane przez osoby, o ktorych mowa w ust. 2, nieodplatnie..

4. Kazdy poszezegolny warrant subskrypeyiny serii A uprawnia do objecia 1 (Jednej) akeji na okaziciela serii C o wartosci
nominalne 10 gr (dziesied groszy) kagda 3 wylaczeniem prawa poboru.

5. Wykonanie praw 3 warrantow subskrypeyinych serii A, powinno nastqpic do dnia 30 czerwea 2014 roku.

Warranty subskrypeyjne serii A bedq papierami wartosciowymi imiennymi i niezbywalnymis.

7. Warranty subskrypeyine serii A zostanq zaoferowane osobom, o kidrym mowa w ust. 2, po spetnienin fqcinie nastepujacych
warnnkow:

1/ zarejestrowanin warnnkowego podwysszenia kapitaln zakiadowego Spotki, o ktdrym mowa w 3,
2/ powzigcin pryez Rade Nadzoreza Spotki uchwaty, o ktdrej mowa w ust. 2 zd. 2;

8. Warranty subskrypeyjne serii A ostanq aoferowane osobom, o ktdref mowa w ust. 2, nie pogniej niz w terminie 100 (stu)
dni od dnia spetnienia si¢ warnnkdw, o ktdrych mowa w ust. 8.

9. Oswiadezenie o objecin warrantdw subskrypeyinych powinno ostaé ztogone w terminie 5 (pigcin) dni od daty 2lozenia oferty
ich nabycia przez Spotke.

10. Prgy skladanin oferty objecia warrantow subskrypeyinych cztonkom Zarzadu Spotki, a takse przy odbieranin w imienin
Spitki oswiadezeri o objecin warrantow subskrypeyjnych od czlonkdw Zaryadu Spitki Spitke reprezentowaé bedzie Rada
Nadzoreza w imienin ktore dziataé bedzie Przewodniczacy Rady Nadzoreze).

11. Warranty subskrypeyne serii A bedq mialy postal dokumentn. Warranty subskrypeyine serii A moga byé wydawane
w odcinkach biorowych.
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§3

1. Celem realizagi programu motywacyjnego, o Rtdrym mowa w [§1, Walne Zgromadzenie Spotki wyraga zgode
na warunkowe podwysszenie kapitatn aktadowego Spitki o kwote 157 500 21 (sto pieédziesiat siedem tysigey piecset 3to-
tych).

2. Warnnkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki nastapi w drodze emisji 1 575 000 (milion pigciuset siedemdzie-
siqt pieé tysieey) akeji na okaziciela serii C o wartosci nominalne 10 gr (dziesied groszy) kazda.

3. Warnnkowe podwysszenie kapitalu akladowego Spotki dokonywane jest w celu pryznania praw do objecia akgi serii C

posiadaczom warrantow subskrypeyinych serii A.

Uprawnionymi do objecia akgji serii C sq posiadacze warrantdw subskrypeyjnych serii A.

Termin wykonania prawa do objecia akgi serii C uplywa w dnin 30 cgerwea 2014rokn.

Wszystkie akgje serii C gostanq objete w amian a wkiad pieniggny.

Cena emisyina akdgi serii C wynosic bedzie 10gr (dziesiel groszy) za jedna akge.

Akgje serii C bedq zdematerializowane.

N % NS A

Akgje serii C bedq uegestnicyé w dywidendzie, jegeli zostanqg zapisane na rachunkn papierow wartosciowych nie pdgniej niz
w dniu dywidendy wlasciwym do ustalenia prawa do danej dywidendy.

54

1. Po gapoznaniu sig 3 pisenmnq opiniq Zarzadn Spotki uzasadniajqeq przycyny poxbawienia dotychezasowyeh akegjonariusgy
Spotki prawa poborn warrantiw subskrypeyinych serii A oraz akgi serii C, a takse propogyee nicodplatnego obejmowania
tychge warrantdw oraz proponowanq ceng emisyjng tychge akgji, dzialajac w interesie Spotki Walne Zgromadzenie Spotki
pozbawia dotychezasowych akcgjonarinszgy Spotki prawa poboru warrantdw subskrypeyinych serii A oraz akgji serii C w ca-
tosei.

2. Opinia Zarzadu Spotki, o ktdref mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje ,,Pozbawienie dotychezasowych akcjonarinszgy Spotki
prawa poborn warrantow subskrypeyinych serii A orag akgi serii C wynika 3 gamiarn gaoferowania moliwose objecia ak-
i serii C posiadaczom warrantow subskrypeynych serii A wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego skierowanego
do czlonkdw kadry menadzerskie Spotki. Celem programm motywacyjnego jest wprowadzenie achet motywujacych kadre
menadsgerskq Spotki do efektywne pracy na rzecy Spotki i dingszeqo zwiazania sie 3¢ Spotka. Z mwagi na Rorzystiy
whlyw na wyniki finansowe i wartos¢ rynkowa Spotki, a tym samym rownies na wartosé akgji Spotki, jakie moze pryyniesé
wprowadzenie programmu motywacyjnego, pozbawienie dotychezasowych akejonarinszy Spotki prawa poborn warrantdw sub-
skrypeynych serii A orag akgi serii C legy w interesie Spothki i nie jest sprzecine 3 interesanmii jej akgjonariusgy. Nieodplat-
ne wydanie warrantow subskrypeyinych serii C orag ustalenie ceny emisyinel akgji serii C 1w wysokosci 10 gr (dziesiecin gro-
§3)) za jedna akdje jest uzasadnione celami programn motywacynego. W zwiazu 3 powyzsgym Larzad Spotki opininje po-
ytywnie projekt uchwaty w sprawie pr3yjecia programmu motywacyjnego dla kadry menaderskiej Spotki, enisji warrantow
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subskrypeynyeh, warnnkowego podwyzszenia kapitatn zakladowego, wylaczenia prawa poboru oraz gmiany Statutu Spotki
7 rekomenduje akcjonarinszom pryjecie tejze uchwaty.”.

§5.

Walne Zgromadzenie Spitki upowainia Rade Nadzorcza Spotki do okreslenia szezegdlowych warunkow emisji warrantow

subskrypeyinych serii A oraz akgji serii C, w zakresie w jakim warnnki te nie 205taly okreslone w niniejszej nchwale.

§é6.

1. Walne Zgromadzenie Spotki wyrata 3gode na wprowadzenie akgji serii C Spdtki do obrotn w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez, Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. 3 siedziba w Warsgawie (rynek New-
Connect).

2. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza 3g0de na dematerializagie i 7lozenie do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depo-
gyt Papierow Wartosciowyeh S A. 3 siedziba w Warsgawie akgji serii C Spotki.

3. Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktyeznych nie-
Zbednych do:

a.  wprowadzenia akgji serii C Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotn organizowanym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S .A. g siedzibq w Warszawie (rynek NewConnect),

b, ztogenia do depozytn prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S .A. 3 siedziba w Warszawie
akgji serii C Spotki,

. dokonania dematerializacyi akei serii C Spothki, a w s3egegdinosci, ale nie wylqeznie, do awarcia 3 Krajowym Depozy-
tem Papierdw Wartosciowych S.A. 3 siedziba w Warszawie umowy lub umdw, kidrych przedmioten bylaby rejestragja
akgji serii C Spdtki w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartoscio-
wych S A. z siedzibaq w Warsgawie.

§7

W zwiqzku 3 uchwaleniem warunkowego podwydszenia kapitatu aktadowego Spotki w statucie Spotki, po postanowienin
oznaczonym jako ,,§8” dodaje si¢ postanowienie ognaczone jako ,,§8a”, w brzmienin: ,,Kapital zakladowy zostal warnnkowo
podwysszony, na podstawie uchwaty nr 8/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spitki 3 dnia 15 marca 2011 roku,
0 kwotg 157 500 21 (sto pigidziesiat siedem tysigey piecset Zlotych) w drodze emisji 1 575 000 (milion pieset siedemdziesiat piet
tysieey) akeji na okaziciela serii C o wartosci nominalnes 10 gr (dziesied grosgy) kazda, w celu pryyznania praw do objecia akeji
serii C posiadaczom warrantow subskrypeyjnych serii A, z wylaczeniem prawa poborn.”.

§8

Uchwata webodzi w $ycie 3 dniem podjecia.
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4.15. Informacje dotyczace zawartych umoéw mogacych mie¢ istotny wplyw na wyniki finansowe Emi-

tenta w przysztosci

Emitent ma podpisana dlugoterminowa umowe na sprzedaz powierzchni reklamowej z domem mediowym
ARBOmedia Polska sp. z 0.0., ktéra jest zwigzana z generowanym ruchem przez portal (ogladalnoscia, czyli
liczba odston portalu). Umowa definiuje wzajemne zobowigzania w zakresie funkcjonowania Portalu oraz
sprzedazy catej powierzchni reklamowej wedtug okreslonych z géry stawek i platnosci opartych na formule
CPM user, tj. 1 000 wyswietlen jednostki reklamowej (z ang. Cost per thousand (M jako rzymskie 1 000)),

w odniesieniu do stanu rynku. Rozliczenie Umowy nastapi w roku 2012.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta post¢gpowaniach: upadtosciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete jakickolwiek postgpowanie upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istnieja
jakiekolwiek okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowania upadlosciowego,

uktadowego lub likwidacyjnego.

4.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postegpowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egze-

kucyjnym

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete jakickolwick postgpowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne, kté-

rego wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie istnieja
jakickolwick okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postgpowania ugodowego, arbitra-

zowego lub egzekucyjnego.

4.18. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postgpowan

sadowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postgpowaniami w toku

Na dzierr sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego w zwiazku z dziatalnoscia Emitenta przed Sa-
dem Rejonowym dla m.st. Warszawy tocza si¢ nastepujace postgpowania:
1/ sprawy z powddztwa Emitenta wobec kontrahentéw o zaplat¢ naleznych kwot za wykonane uslug,

w lacznej wysokosci 113.190,96 z1 wraz z naleznymi kosztami egzekucji, w ocenie kancelarii prawnej ob-
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stugujacej przedmiotowe sprawy oraz Emitenta trudne jest okreslenie prawdopodobienistwa Sciagnigcia

dochodzonych kwot;

2/ sprawy w ktorych Emitent wystepuje jako pozwany, tj.:

*  sprawa z powddztwa Protect Finance s. z 0.0. o zaplate wynagrodzenia z tytutu najmu lokalu
na kwote 62 364 zt - wydany zostal nakaz zaplaty od ktérego Emitent zlozyl sprzeciw, ze wzgledu
na wady uzytkowe najmowanej powierzchni; w ocenie kancelarii prawnej obstugujacej sprawe oraz
Emitenta trudne jest okreslenie prawdopodobiefistwa ostatecznego rozstrzygniccia w sprawie;

*  sprawa z powodztwa Pani Iwony Rozbiewskiej o wyplate zaleglego wynagrodzenia z tytulu prowizji
od sprzedazy w wysokosci 14 450 z1 - o ocenie kancelarii prawnej obstugujacej sprawe oraz Emitenta

istnieje wysokie prawdopodobienstwo oddalenia powddztwa ze wzgledu na jego bezzasadnosé.

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly si¢ ani obecnie nie tocza si¢ zadne inne niz wyzej wymienione po-
stepowania przed organami rzadowymi, postgpowania sadowe ani arbitrazowe, ktére to postgpowania mogly
mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta. Emitent nie posiada
jednoczesnie zadnej wiedzy, ktéra wskazywalaby, ze jakiekolwiek postgpowanie takiego rodzaju mogloby zo-

staC wszczete w najblizszej przysztosci.

4.19. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy in-

strumentéw finansowych

Emitent nie posiada Zzadnych zobowiazan, ktére moglyby istotnie wplynac na realizacj¢ zobowiazan Emitenta

wobec posiadaczy instrumentdéw finansowych Emitenta.

4.20.Informacja o nietypowych okoliczno$ciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatal-

nosci gospodarczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym dokumencie informacyjnym nie

wystapily nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

4.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emiten-
ta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po spo-

rzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w dokumencie informacyjnym
Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowiacego czes¢ niniejszego dokumentu informacyjnego, na-

stapily nastepujace istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz ujawnily si¢

nastgpujace informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta:
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. 15 marca 2011 roku - podjecie uchwaly ws. podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta poprzez emisje
Akciji Serii B;

. 15 marca 2011 roku - podjecie uchwaly ws. ubiegania si¢ o wprowadzenie Akcji do obrotu na NewCon-
nect) oraz dematerializacji Akcji;

. 15 marca 2011 roku - podjecie uchwaly ws. warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta
poprzez emisje warrantéw subskrypcyjnych Serii A wymiennych na akeje serii C;

* 30 czerwca 2011 zakoniczenie subskrypcji Akeji Serii B oraz dokonanie przydzialu Akcji Serii B w zwiazku

z podpisanymi umowami objecia akcji Emitenta.
4.22. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zarzad

Zgodnie z {13 ust. 1 Statutu Zarzad Emitenta sklada si¢ z nie mniej niz 1 czlonka. Zgodnie z §13 ust. 3 Statutu,
kadencja Zarzadu Emitenta wynosi 3 lata. Obecny Zarzad jest Zarzadem I kadencji, ktéra dla wszystkich jego

cztonkéw uptywa w dniu 1 wrzesnia 2013 roku.

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi obecnie.

1/ Wiladystaw Farafonow - Prezes Zarzadu;
2/ Monika Nowacka-Sahin - czlonek Zarzadu;
3/ Dorota Mréwka - czlonek Zarzadu.

Wiadystaw Farafonow - Prezes Zarzadu.

Praktyk z blisko dziesigcioletnim do$wiadczeniem w branzy internetowej i szkoleniowej. Absolwent UMCS
w Lublinie (kierunek zarzadzanie i marketing). Posiada tytul Advanced Certificate in Marketing - Chartered
Institute of Marketing (Londyn). Karier¢ rozpoczat w Instytucie Zarzadzania uruchamiajac sie¢ menedzerskich
wortali tematycznych (m.in. kadry.info.pl), nastepnie tworca sekeji ,,menedzetr” w czterech portalach horyzon-
talnych (onet.pl, wp.pl, interia.pl, gazeta.pl). Prowadzil redakcje miesiecznika menedzerskiego i raportéw ryn-
kowych. Od 2005 roku zwiazany z Nowoczesng Firma, gdzie jest liderem grupy projektowej portalu wiedzy dla

biznesu www.nf.pl. Jego doswiadczenie wiaze si¢ z prowadzeniem platform rynkowych - rynku szkoleniowego.

Monika Nowacka-Sahin - czlonek Zarzadu

Absolwentka Szkoly Gléwnej Handlowej w Warszawie kierunku Zarzadzanie i Marketing. Ekspert w dziedzi-
nie projektéw w obszarze zarzadzania zasobami ludzkimi oraz szkoleni i rozwoju. Posiada wieloletnie doswiad-
czenie w projektowaniu i realizacji projektéw edukacyjnych. Od roku 2006 zaangazowana w projekty edukacyj-
ne oraz badawczo-edukacyjne promujace rézne aspekty zarzadzania, m.in. kongresy, konferencje, projekty

badawcze. Aktywnie uczestnicy w realizacji oraz koordynuje projekty szkoleniowo-doradcze wspétfinansowane
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ze §rodkéw unijnych. Jest réowniez autorem kilku wnioskéw o dofinansowanie projektéw ze Srodkéw
EFS (Europejskiego Funduszu Spolecznego). Autorka artykuléw merytorycznych dotyczacych zarzadzania
zasobami ludzkimi m.in. dla: ,,Personel i Zarzadzanie”, ,,Zarzadzanie zasobami ludzkimi”, Kompendiéw No-

woczesnej Firmy ,,Szkolenia w Polsce” i ,,Kadry w Polce” oraz wydawnictw zwigzanych z projektami unijnymi.

Dorota Mréwka - Czlonek Zarzadu

Absolwentka Wyzszej Szkoty Handlu i Finanséw Mi¢dzynarodowych w Warszawie. Kariere rozpoczeta w roku
2000 w Instytucie Zarzadzania, petniac funkcje menadzera ds. organizacji eventéw. Od roku 2005 zwiazana
ze Spotka. Byla jedna z kluczowych oséb koordynujacych projekty wspoétfinansowanym ze srodkéw EFS.
W roku 2007 byla odpowiedzialna za organizacje¢ szkoled w ramach Projektu ,,Przygotowanie do eksportu”,
w ktérym zostalo przeszkolonych ponad 3 000 oséb. Posiada bardzo duze do$wiadczenie w prowadzeniu
i realizowaniu projektéw o duzym budzecie. Obecnie koordynuje prace dziatu finansowo-ksiggowego Emiten-

ta.

Zarzad wykonuje swoje czynnosci w siedzibie Emitenta przy ul. Wiertniczej 141 w Warszawie.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §21 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sklada si¢ z nie mniej niz 5 cztonkéw. Zgodnie z §21
ust. 3 Statutu Emitenta kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Obecna Rada Nadzorcza jest Rada Nadzorcza

1 kadencji, ktéra dla wszystkich jej cztonkéw uptywa w dniu 1 wrze$nia 2013 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:

1/ TIreneusz Tomczak - Przewodniczacy Rady Nadzotrczej;
2/ Kirzysztof Gawtych - cztonek Rady Nadzorczej;

3/ Jacek Goj - cztonek Rady Nadzorczej;

4/ Amadeusz Krdl - cztonek Rady Nadzorczej;

5/ Szymon Kudla - cztonek Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje czynno$ci w siedzibie Emitenta przy ul. Wiertniczej 141 w Warszawie.

Ireneusz Tomczak - Przewodniczacy Radv Nadzorczej

Ekspert specjalizujacy si¢ w kreowaniu i rozwoju projektow biznesowych w obszarach human resurces mana-
gement (z ang. zarzadzanie zasobami ludzkimi), ICT (z ang. technologie komunikacji internetowej), rynkéw
kapitalowych, konwergencji mediéw, szkolen i doradztwa biznesowego. Cztonek zatozyciel polskiego oddziatu

American Society for Training and Development. Od roku 2010 Prezes Swiatowej Organizacji International
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Federation of Training & Development Organisations, zrzeszajacej blisko 700 000 czlonkéw z 40 krajow $wia-
ta. Doktorant WSPIZ im. L. KoZminskiego. Doradca sektora publicznego, jak i wielu korporacji prywatnych.
Prelegent na wielu konferencjach branzowych w kraju i zagranica. Obecnie jako Prezes Zarzadu Fundacji Ob-

serwatotium Zarzadzania realizuje projekty zwiazane z problematyka kapitatu.

Krzysztof Gawrych - Czlonek Rady Nadzorcze]

Od lutego 2002 do stycznia 2010 Managing Director w Jet Events sp. z 0.0. Humanista i PR-owiec, ukoniczyt
tez profil matematyczno-fizyczny. Jego pasja zawodowsq jest zarzadzanie wiedza i logistyka. W wieku 18 lat
zatozyl firme turystyczna Rodos. Wspolprace z Agencja Promociji Jet rozpoczal w czasach, gdy branza even-
towa w Polsce dopiero zaczynata si¢ ksztattowac. Obserwujac rynek i widzac mozliwosci dynamicznego rozwo-
ju branzy eventowej Krzysztof Gawrych zaproponowal Agencji Promocji Jet stworzenie oddzielnej spo6iki
odpowiedzialnej wylacznie za special events (z. ang. spotkan specjalnych). W ten sposéb, jako kontynuacja
dziatlu eventéw Agencji Promocji Jet, istniejacego od 1993 roku, powstato Jet Events. Uwaza, ze w zespole
bardzo wazna jest integracja, ktéra prowadzi do lepszego wspoldziatania i kreowania nowych pomystéw. Jego

celem jest nieustanne zdobywanie nowej wiedzy.

Jacek Goj - Cztonek Rady Nadzorczei

Od 2008 roku jest dyrektorem departamentu ryzyka kredytowego w BNP Paribas Fortis Bank. Ponad 10 letnie
doswiadczenie zwiazane bylo w tworzeniu i zarzadzaniu zespolami w centralach Fortis Bank i BPH. Ekspert
w dziedzinie zarzadzania ryzykiem kredytowym. Absolwent studiéw podyplomowych w London Business
School oraz UMCS.

Amadeusz Krél - Czlonek Radv Nadzorczej

Obecnie Partner w Petstar sp. z 0.0. oraz Concept Publishing Polska. Wczesniej Prezes Agencji Wydawniczo -
Reklamowej ,,Wprost”. Zajmowal réwniez stanowisko dyrektora wydawniczego polskiej edycji ,,Busi-
nessWeeka” oraz byl zalozycielem i szefem serwisu internetowego Wprost Online. Absolwent Georgetown
University, London Business School, University of Arts/London College of Printing & Publishing. Ekspert
w zakresie rynku wydawniczego. Interesuja go réwniez zagadnienia zwiazane z rynkiem mediow, takze w

aspekcie zarzadzanie sprzedaza oraz budowania strategii marketingowych.

Szymon Kudla - Czlonek Rady Nadzorczej

Od 12 lat zwiazany ze szkoleniami dla biznesu; zalozyciel Centrum Szkoleniowego JET, cztonek zarzadu spélki
informatyczno-doradczej Wymiatacze.pl. Absolwent Szkoly Glownej Handlowej w Warszawie na kierunku
Zarzadzanie i marketing - studia ukoficzone z nagroda rektora. Ukoficzyt z wyrdznieniem podyplomowe stu-
dium pedagogiki biznesowej. Czlonek zalozyciel Stowarzyszenia Profesjonalnych Méwcdéw w Polsce, czlonek
American Society for Training and Development oraz International Society for Performance Improvement.

Mowca biznesowy na konferencjach w Polsce, w Europie i w USA. W ramach wspélpracy z Centrum Szkole-
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niowym JET, Celebrity Speakers, ASTD oraz ISPI prowadzit szkolenia dla najwickszych korporacji w Polsce,
przeszto 100 wystapien dla grup od 50 do 1200 oséb. Uznany za jednego z najbardziej poszukiwanych konsul-

tantéw ds. zarzadzania przez ,,Forbes/Profit”.
4.23. Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta, z uwzglednieniem niezarejestrowanych na dzied sporzadzania niniejszego

dokumentu informacyjnego Akgji Serii B, przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela 18. Struktura akcjonatiatu Emitenta.

3900 000

A
A 3500 000 2741 27,41
A 1000 000 7,83 7,83
B 833 333 6,53 6,53
A

3533975

Z.r6dto: Emitent
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5. Sprawozdania finansowe

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku

Prezentowane ponizej sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu

15 marca 2011 roku (uchwata nr 3/2011).

L NOWOCZESNA FIRMA?”
SPOELKA AKCYJNA
UL. WIERTNICZA 141

02-952 WARSZAWA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA 2010 ROK

Warszawa, dnia 25.02.2011 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Informacja ogodlna o Spétce

.Nowoczesna Firmz” Spéika Akcyjna zostata zarejestrowana dnia 03.03.2005 r. w Sgdzie
Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy - XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsighiorcow, pod numerem KRS 0000229689,

Do 06.12.2010 r. Spétka funkcjonowata jako Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

W dniu 07.12.2010 r. Sad Rejestrowy dokonat wpisu przeksztatcenia Spotki. W zwiazku z
powyzszym od dnia 7 grudnia 2010 r. Nowoczesna Firma dziata jako Spétka Akcyjna.
Przeksztatcenie nastagpifo w oparciu o przepisy art.551 i nast. Kodeksu Spotek
Handlowych. W wyniku dokonanego przeksztatcenia zmianie ulegt numer KRS Spétki —
0000372498. Zmianie nie ulegly natomiast numery NIP i REGON.

Spotka jest podatnikiem VAT, na mocy decyzji Naczelnika Trzeciego Urzedu Skarbowego
Warszawa-Srédmiescie. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5262843736
oraz nadany przez Gtowny Urzad Statystyczny numer REGON 140047036,

Od stycznia 2007 r. do lutego 2010 r. funkcje Prezesa Zarzadu sprawowat Ireneusz
Grzegorz Tomczak. Od dnia 9 lutego 2010 r. Prezesem Zarzadu jest \Wiadystaw
Farafonow.

Cztonkami pierwszej Rady Nadzorczej Spotki zostali:

1. Ireneusz Tomczak — jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Marcin Wozniak - jako Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Robert Bziuk - jako Czfonek Rady Nadzorczej,

4. Jacek Goj — jako cztonek Rady Nadzorczej,

5. Amadeusz Krol — jako Czlonek Rady Nadzorczej.

Kapitat zatozycielski spdtki przed przeksztatceniem wynosit 1.020.000,00 zt, po
przeksztatceniu 1.110.000,00 zt.

e Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- dziatalno$¢ wydawnicza, poligraficzna i reprodukcja zapiséw nosnikéw informacgii,
- informatyka,
- reklama,
- dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- edukacja,
- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych,
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatainoéci gospodarczej i zarzgdzania,
- badania i analizy techniczne,
- pozostata dziatalnos¢ ustugowa.

* Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy od 01.01.2010 r. do
31.12.2010r.

e Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Wedtug Zarzadu Spétki na dzien
31.12.2010 r. nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie prowadzenia dalszej
dziatalnosci.

Il. Opinia wydana przez podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Spotki Nowoczesna Firma za 2009 rok nie zawierata zastrzezen.
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lll. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowosci i praktyke
zawodowsg stosowane przez jednostki dziatajace w Polsce, zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami.

Stosowane metody wyceny

1. Aktywa trwate
1.1 Wartos$ci niemateriaine i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci oraz amortyzacje przeprowadzang w
nastepujgcy sposéb:

- koszty prac rozwojowych w ciagu 3 lat,

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje w ciggu 2 lat,

- prawa do wynalazkow, patentow i wzoréw zdobniczych w ciggu 2 lat,

- know-how i inne wartosci niematerialne i prawne w ciagu 7 lat.

Spotka wprowadzita do wartosci niematerialnych i prawnych amortyzacje ksiegowa.

1.2 Srodki trwale

Wartos¢ poczgtkowg $rodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w wysokosci cen ich nabycia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosei.

Srodki trwate amortyzuije sig liniowo wediug stawek zgodnych z Zatgcznikiem nr 1 do Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku (wykaz rocznych stawek
amortyzacyjnych).

Srodki trwate niskocenne o wartosci poczatkowej do 3.500,00 ztotych umarza sie jednorazowo
w 100 % w chwili wydania ich do uzytkowania.

1.3 Inwestycje dlugoterminowe

Na dzier) bilansowy aktywa finansowe prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako
dtugoterminowe, jezeli przewidywany okres ich dalszego posiadania wynosi ponad 12
miesiecy liczony od dnia bilansowego.

Udzialy wyceniane sg w ksiggach rachunkowych na dzien nabycia lub powstania wedtug cen
nabycia, a na dzien bilansowy wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
ich wartosci.

2. Aktywa obrotowe

2.1 Zapasy materialéw, towaréw i produktéw gotowych

Wytworzone przez Nowoczesna Firma S.A. i przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy
oprogramowanie uzytkowe (abonamenty dostepu do portalu nf.pl) wyceniane jest - zgodnie z
art. 34 ust. 3 ustawy o rachunkowosci — w okresie przynoszenia przez nie korzysci
ekonomicznych w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami netto
uzyskanymi ze sprzedazy w okresie nie diuzszym niz 5 lat.

2.2 Naleznosci

Na dzien powstania ujmuje sie w ksiegach wediug wartosci nominalnej a na dzien bilansowy w

kwocie wymaganej zaptaty. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zaliczane sa do naleznosci
2
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krétkoterminowych. Pozostale naleznosci w zaleznosci od terminu wymagalnosci (do Iub
powyzej 12 miesiecy) od dnia bilansowego wykazywane sg jako krétko- lub diugoterminowe.
W celu urealnienia wartosci naleznosci zostaty pomniejszone o odpisy aktualizacyjne wartosé
naleznosci watpliwych. Odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktdrej dotyczy odpis.

Naleznosci w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu éredniego NBP. Zrealizowane i
wynikajace z wyceny bilansowe] réznice kursowe po ich skompensowaniu zostajg
odpowiednio odniesione na przychody lub koszty finansowe.

2.3 Krétkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa wykazane w sprawozdaniu obejmujg gtéwnie aktywa pienigzne oraz udzielone
jednostkom powigzanym ora pozostatym jednostkom pozyczki.

Aktywa pieniezne obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz
naliczone memoriatowo odsetki od aktywdéw finansowych. Srodki pieniezne w walucie krajowej
wycenione zostaty w wartosci nominalne;.

Pozyczki udzielone wycenia sie¢ wediug wartosci nominalnej powigkszonej o naliczane
memoriatowo odsetki w oparciu o stope procentowg wynikajaca z umow.

2.4 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Obejmujg tytuly dokonanych faktycznie wydatkow, ktére bedg stanowily koszty nastepnych
okreséw. W zaleznoéci od przewidywanego okresu rozliczenia w bilansie prezentowane sg
jako diugo lub krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

3. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny obejmuje:

o kapitat zaktadowy Spdtki wykazany w wartosci nominalngj,

e pozostate kapitaty rezerwowe utworzone z podziatu zysku przeznaczone na cele okreslone
w statucie — wycenione wediug wartosci nominalnej.

4. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
4.1. Rezerwy na zobowiazania

Tworzone sg na pewne | prawdopodobne straty z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci
Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosai.

4.2. Zobowigzania

Na dzien powstania zobowigzania ujmuje sie w ksiegach wedtug wartosci nominalnej, a na
dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
traktowane sg jako krétkoterminowe, natomiast pozostate zobowigzania w zaleznosci od
okresu wymagalnosci (do lub ponad 12 miesiecy od dnia bilansowego) jako krotko — lub
diugoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursach
Srednich NBP.
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4.3. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow i kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztéw dotyczg prawdopodobnych przysziych

zobowigzan, dotyczacych biezacego okresu sprawozdawczego.

W szczegdlnosci dotycza;

e przewidywanych nakiadéw na wydatki, ktére bedg poniesione w nastepnych okresie
sprawozdawczym z tytutu kosztow, ktére dotycza biezgcego okresu,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy,

s rezerw z tytutu wynagrodzeri przewidywanych do wyptaty w nastepnym okresie
sprawozdawczym, dotyczacych okresu poprzedniego.

5. Wycena aktywo6w i pasywow bilansu wyrazonych w walutach obcych oraz zasady
ustalania réznic kursowych

5.1 W trakcie okresu sprawozdawczego (roku)

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

a) Operacje zakupu i sprzedazy towardw i ustug - po kursie $rednim ogloszonym przez NBP
na dzien poprzedzajacy przeprowadzenie operacji,

b) Operacje wptywu na rachunek walutowy waluty obcej z tytutu sptaty naleznoéci za sprzedaz
towaréw i ustug, papierow wartosciowych, dopisania odsetek przez bank - kurs sredni
ogloszony przez NBP na dzien poprzedzajgcy dzien operagii.

c) Zaciggnigcie w walucie obcej kredytéw i pozyczek, z chwilg ich wptywu na rachunek
walutowy a takze dopisanych od nich odsetek - kurs $redni NBP na dzien poprzedzajacy dzien
operagji.

d) Zakup i sprzedaz udziatéw, akcji, papieréw wartogciowych opiewajacych na walute obea-
kurs sredni ogtoszony przez NBP na dzien poprzedzajacy operacje.

e) Operacje dotyczace sprzedazy i kupna walut — po kursie faktycznie zastosowanym w
danym dniu przez bank (odpowiednio kurs zakupu badz sprzedazy zastosowany przez bank).
f) Zaptata naleznosci w walucie obcej ({acznie z pozyczkami), jezeli waluta nie wptywa
bezposrednio na rachunek walutowy - kurs zakupu, po ktérym bank te waluty przeliczyt(nabyt).
g) Zaptata zobowigzan, kredytu, pozyczek walutg obcg zakupiong w banku (czyli nie
bezposrednio z rachunku walutowego) - kurs sprzedazy zastosowany przez bank.

h) Pozostate operacje - po kursie srednim NBP na dzien poprzedzajgcy dzieri operaciji lub kurs
faktycznie zastosowany (w zaleznosci od charakteru operacji).

5.2 Na dzien bilansowy

a) Sktadniki aktywow i pasywéw po cbowigzujgcych na ten dzien kursach srednich walut
ustalonych przez NBP.

5.3 Zasady ustalania réznic kursowych

a) Roznice kursowe dotyczgce inwestycji diugoterminowych rozlicza sie odpowiednio z
kapitatem z aktualizacji wyceny badz przychodami i kosztami finansowymi (stosownie z art. 35
ust, 2 i 4 Ustawy o rachunkowosci);

b) Réznice kursowe dotyczgce pozostatych aktywow i pasywow oraz powstate przy zaplacie
naleznosci i zobowigzan zalicza sie odpowiednio do przychodéw i kosztéw finansowych.

¢) Roznice kursowe zrealizowane dotyczace naleznosci, zobowigzan i srodkéw pienieznych
wycenia si¢ na biezgco, natomiast réznice kursowe niezrealizowane dotyczgce naleznosci i
zobowigzan oraz dotyczace srodkow pienieznych na rachunkach bankowych wycenia sie na
koniec kazdego kwartatu (z zachowaniem zasady istotnosci).
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6. Wynik finansowy

Nowoczesna Firma S.A. sporzadza rachunek zyskéw i strat w wersji poréwnawcze] z
zachowaniem zasady wspotmiernosci przychodéw i kosztéw.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej powstaje z réznicy pomiedzy przychodami ze sprzedazy netto
oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoécig sprzedanych produktéw i ustug oraz
pozostatych przychodéw operacyjnych.

Wynik z dziatalnosci finansowej powstaje z réznicy pomiedzy przychodami finansowymi w
szczegodlnosci z tytutu odsetek uzyskanych, zyskow ze zbycia inwestycji | aktualizacji ich
wyceny, nadwyzek dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi a kosztami finansowymi w
szczegoInosci poniesionymi z tytulu strat ze zbycia inwestycji i aktualizaciji ich wyceny,
nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi i odsetek.

6.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towardw i innych sktadnikow majatkowych sg
uznawane w momencie dostarczenia produktéw, towaréw i innych sktadnikéw majatkowych,
jezeli jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do tych
produkiow, towardw i innych sktadnikéw majatkowych, lub w momencie wykonania ustugi.
Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i ustug
oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw.

6.2 Koszty wytworzenia

Koszty sprzedanych produktéw i ustug ujmowane sg wspétmiernie do przychodéw ze
sprzedazy i obejmujg wartos¢ sprzedanych produktéw i ustug wycenionych po koszcie
wytworzenia.

6.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Obejmujg przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscia jednostek i
obejmujg gtéwnie: wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacji wartosci
aktywbw oraz wynik prac badawczo-rozwojowych finansowanych ze $rodkéw unijnych i
budzetowych.

7.4 Przychody i koszty finansowe

Obejmujg gtéwnie przychody i koszty z tytutu odsetek, wynik osiggniety z tytutu réznic
kursowych, ze zbycia aktywow finansowych, skutki aktualizacji warto$ci inwestycji.

7.5 Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkows oraz stratg podatkowg mozliwg do
odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w
wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytuiu odroczonego podatku
dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przyszitosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych, to jest
réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przyszitosci. Wysokosé rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala

5
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sie przy uwzglednieniu stawek pedatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowigzku podatkowego. Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy
czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operaciji
rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnoszone sg réwniez na kapitat wtasny.

8. Zmiany zasad rachunkowosci

W 2010 roku nie dokonywano istotnych zmian zasad rachunkowoséci,

medium wiedzy dla biznesu
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BILANS w PLN sporzadzony na dzier 31.12.2010 r.

AKTYWA 31.12.2009 r. 31.12.2010r.
A. AKTYWA TRWALE 2717 794,53 3833 932,59
I. . Wartosci niematerialne i prawne 2338 548,51 3451 508,06
'1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych R

" 2. | Wartosé fimy 0,00
3 Inne wartosci niematerialne | prawne 2338 54 s 3 451 508,06
4. Zalic;ﬁna wartosci nismaterialne i 6fawne 0,00 0,00

Il. | Rzeczowe aktywa trwale 187366,02| 166 077,53
1. | Srodki twate 18736602| 1660775

. a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b _p)mb“yd_ynki,mibkéie i obiekly inzynierii ladowe] | wodnaj o2a2242|  e27ss7E
) urz;.a_dzenia techniczne i n:as;yny 69 339,39 54 232,83
d} srodki tﬁ;spuﬂu - 18 54—:5; - _W

e) inne érc;dki trwate 7 059,34 29 090,92

2. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na srodki tnNa{.-gw budowie 0,00 0,00
Ill. | Naleznosci dlugoterminowe 136 880,00 136 880,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek 136 880,00 136 880,00
IV. | Inwestycje diugoterminowe 55 000,00 40 000,00
1. Nieruchomos::;i 3 T w 0,00 0,00
2. | Wartosci ni.e;;éierialnei prawne - 0,00 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 000,00 40 000,00 ]

i a) w jednostkach powigzanych 55 000,00 40 ouo.oom
- udzialy lub akecje 55 000,00 40 000,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 (],OEL

- - udzislone potyezki N D 0,00 0,00
‘ —innregiuiggtéﬁngwer aktylvlva finansowe - 7 0,70(73777 - 6,00‘

b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
-udziaty lub akge 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki o ) 0,00 0,00

- inne u{ugoterminowé aktslr\ﬁ); f:II.'llal'l.éOWE 0,00 0,00

4. | Inne inwestycje diugot;;minowe 0,00 0:60
V. | Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 39 467,00
1. | Aktywa z tytulu odroczoneg;o ;;"od;lt;gdochodowego i 0,00 ‘ 39 467,00
2. i Inne rozliczenia miedzyokresow‘ew S 0,00 0,00

medium wiedzy dla biznesu
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AKTYWA 31.12.2009 r. 31.12.2010r.

B. { AKTYWA OBROTOWE 1833 216,64 1915 452,50
I. | Zapasy 231771,29 107 491,64
1| Materiay - 0,00 1 660,75
2 kPéfprodukiy i produi&y w toku
3. | Produkty gc;tb;\;ve — 70.706

4. Towary 0,00

“““ 5. | Zaliczki na dostawyw 281 771,29 108 83085
ll 7 Nélé;.noéci krétkotermln;ﬁe 1243 822,70 918 834,54.
1. | Nalezno$ci od jednostek powiazanych 7 27 868,12 137 BO?DQ

a) 2 tytulu dostaw | ustug, o ckresie splaty: 27 868,12 137 807,09

-do 12 miééiéﬁy 27 868,12 137 807,09

= po;;'yzej 12 miesiecy 0,00 o 0,00

 b)inne o . 0,00 0,00

: 2 Naleznosci od pczosialychjednosiek 1215 954,58 781 DBT.#SM
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 1026 110,80 722 224,02
- do 12 miesigcy 1026 110,80 722 224:52_

a w--;:N:M)\Aﬂ.vymj 12 mlesiecsu'. -

or::)z Izn:j;g:l slﬁgz‘gm. dotacji, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych 47 827,96 7 296,76
[~ ¢) inne 134 312,12 51 508,67
d) dochodzone na drodzs sadowej 7 703,70 0,00

Il | Inwestycje k;;ﬁtkoterminowe B 67 573,71 782 143,39
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 67 573,71 782 143,39
a) w jednostkach powia_z"a;ych 0,00 370 429,2;
- udziaty lub akcje i 0,00 0,00|

- inne papiery wartoscowe l 0.700 - .O;OO

~ udzielone pozyczki 0,00 370 429,23

—.il;lllne krétkoterminowe akty\;; finansowe 0,00 0,00

7 b) wb&&étaﬂchjednustkach 0,00 0,00

- udzialy lub akcje S 0,00 000

““““ - inne papiery wartosci e 0,00
 _udzielone pozyczki 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 67 573,71 411 714,16

- 8rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 67 573,71 411 714,16
g sr“)&;}.‘pien 2 o . ol e Wl 6.‘50 e 0,60"

- inne aktywa pieniezr;;w 0,00 0,00

2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 290 048,94 106 982,93
AKTYWA RAZEM 4 551 011,17 5749 385,09

medium wiedzy dla biznesu
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PASYWA 31.12.2009 . 31.12.2010r.

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1710 757,39 2931 625,49

k Kapitat (fundusz) podstawowy 1 020 000,00 1110 000,00

Il | Nalezne wplaty na kapital podstawowy (-) a 00| oo

Wl | Udzialy (akeje) whasne () o 00| o000
. Kapita"i (fﬁndusz) = pasowy e e o et

V lllllllll K apitat (fundusz) z ;;(tualizacjiwyceny 0,00 0,00
VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 7701625 690 757,39
VIl Zysk (strata) z lat ubiéglych 0,00 DOD

"""" VI | Zysk (strata) netto ' 313 741,14 1130 868,10
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku biarotoweo(-) 0,00 mO,DD

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2 840 253,78 2817 759,60

. Rezerwy na zobhowiazania 5 250,00 36 253,00

1. . Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe-gc; ” 0,00 17 753,00

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i pod 0,00 0,00

- dtugoterminowa 0,00 000

N - krétkoterminowa - 0,00 o 0,00
3. | Pozostale razerwy - 5 250,00 18 500,00

..... - d{ugoterming\;ve‘ - 0,00 7 0,00
| - krétkoterminowe 5 250,00 18'500,00 |

Il Zobowiazania diugoterminowe | 000 12751430
00

0,00

2. Wobec pozostatych jednostek o ‘0.00 127"“514,30“.
ey pUZyc;ki ST P — 000 —_— 12751435
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zubc\;}lqzam'a finansowe 0,00 O,DOH
d) inne B 0,00 0,00
Il.  Zobowigzania krétkoterminowe 249999350 | 2507 467,80
- {'T:“Vvéhecjednostek powiazanth 0,00 - 0,00
&)z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
~do 12 miesiecy ' 0,00 0,00
- powyzej 12 miesi}_cy oo0| 0,00
e e e 0:50 .
2. Wobec pozostalych jednostek T | 240000350 250748780
a) kredy:iy i pozyczki N 241 93;.5:5 . 73227039,05
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiqzaﬁfa finansowe 0,00 ‘ 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 1 569 862,65 1_327 746,13
- do 12 miesiecy W 1 569 862,65 1327 746,13
- powyzej 12 miesiecy 0,00
““““ e) zaliczki oirzymané Hgdostawy 0,[10
f) zoboﬁigzanta wekslowe 000
9) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczer i innych $wiadczen 545 367,56
IIIIIII h) z tytutu wynagrodzen o E;S 680,93 157 E’,ZB
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe | a3so01028 146 524,50
1. | Ujemna wartosc ﬁrmym 0,00 ) 0.00
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 335010,28 146 524,50

medium wiedzy dla biznesu
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- diugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 335010,28 146 524,50
PASYWA RAZEM 4 551 011,17 5749 385,09

Warszawa, dnia 25.02.2011 r.

Nowoczesna Firma S.A.
ul. Wiertnicza 141, 02 - 952 Warszawa
tel. (22) 314 14 00 314 1410

KRS 0000372488,

ECON 140047026

10
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w PLN

(wariant poréwnawczy)

Za okres
Wyttt 01.01.2009r.-  |01.01.2010r.-
31.12.2009 r. 31.12.2010r.
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 8 470 408,66 11 347 530,68
__‘ ““““ ...:..9d jednostek powiaé;nych 0,00 575 827,69
I. | Praychody netto ze sprzedazy produktéw 8470 408,66 | 11 347 530,68
I Zmiana stlanu produktéw (ziv;'migkszenie warlos¢ dodatnia, zmniejszenie - 0.00 - 0.00
warto$¢ ujemna d L
III. | Koszt wytworzeﬁigﬂhrodukléw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 U,dd
#_: 3 I? Przychody netto ze sprzeﬂqgﬂy towarow i materiatow 0,00 N 0,00
B Koszty dziatalnosci 8011 306,70 9 714 966,20
| |amoryzaga 461 535,43 584.211,85
Il. | Zuzycie materiatéw i energii S 147 495,00 195 95:5?
II. | Ustugi obce 6104 908,75 7 000 562,31
IV, | Podatii ioptaty, wtym: 1286711 1427258
- podatek élﬂcyzowy 0,00 0.0d
V.|Wynagrodzenia 108655323  1785450,86
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 106 157,00 74 547,49
VII. | Pozostate koszty rodzajowe T et e018 59 969,54
VIII. | Wartosé sprzedanych towardw | materiatow 0,00 0,00
' Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 459 101,96 1632 564,48
Pozostale przychody operacyjne 62 988,91 60 794,29
I. | Zysk ze zbycia nief{;an;cwych aktywow trwatych 7 200,00 - MV?D,UO
1. | Dotacje 0,00 0,00
| 0. Inne przychody operacyine - 5578891 | 6079429 |
| Pozostale koszty operacyjne 33 050,16 158 624,36
I.| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow twalych | 0,00 0,00
I I Aktua!iza;:ujmé @;nOSci aktywdw niefinansowych 5:907 - :l (35
I1l. | Inne koszty operacyine  33050,16 158 624,36
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 489 040,71 1534 734,41
G. Przychody finansowe 2 246,67 15 237,48
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
” Odseﬂﬂ, wtym: 2 246.67
- od j;gnosfek powigzanych 5;00 13 695,28
[Il. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. | Aktualizacia wartosci inwestycii 000 000
s L = ] 9853(;
H. Koszty finansowe 65 879,24 127 966,79
I. | Odsetki, w tym: S 41527,26 123 766,47 |
- 0d jednostek ,Dc:rm.'."qzarwr:;?w I 0,00 - - _E‘EEF_
Il. | Strata ze zbycia inwestyciji 20 150,00 0,00
11I. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV. | Inne 4 201,98 4 200,32
I Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (1+J-K) 425 408,14 1422 005,10
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.1l.) 0,00 0,00
I. | Zyski nadzwyczajne S 0,00 0,00
1. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 425 408,14 1422 005,10
11
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L. Podatek dochadowy 111 667,00 291 137,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenig étraty) I 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (N-O-P) 313 741,14 1130 868,10

Warszawa, dnia 25.02.2011 r.

Nowoczesna Firma
ul. Wiertni \
tel. (22

KRS 0000372488, RE

12
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

medium wiedzy dla biznesu

Za okres
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.2009 r. - 01.01.2010r. -
31.12.2009 r, 31.12.2010r.
I. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 1174 950,52 1710 757,39
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty bledow podstawowych - WO?BOM - 0,00
l.a = Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1174 950,52 1710 757,39
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1 020 000,00 1020 000,00
1.1 | Zmiany kapitatu {funduszu) podstawowego 0,00 90 000,00
a) | zwigkszenie (z tytuty) 0,00 90 000,00
L podwyzszenia kapitatu 0,00 " 90000,00
b) | zmnigjszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- umorzenia 0,00 0,00
1.2. | Kapital (fundusz ) podstawowy na koniec okresu 1 020 000,00 1110 000,00 i
2. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,0
2.1 | Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy 0,00 0,00
a) mi@k:s:z;ﬁie (z tytutu) o o 0,00
b) i zmniejszenie (z tytulu) - 0,_06_
22 NaIEZrle ‘wplaty na kapitat podst;;owy na kc;nlec okresu | 0,00
3. | Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu ! 0,00
3.1. | Zmiana udziatow (akeji) wlasnych 0,00
S zmekszeme (z_tquu_) siieiibl iy o 000
b) | zmnisjszenie (z tytuty) 0,00
a1 Udzialy (akcie)w!asneml;a”kbnlec okresu - ) 0,00
4. ° Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00
4.1 * Zmiany kapitatu (funduszu; zapasowego 0,00
a) | zwiekszenis (z tytutu) | h 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) | 0,00
- pokrycia st.;‘"aty 2 ............ 0,00
4.2 | Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 95 000,00 0,00
5.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -95 000,00 | 0,00
A zweks'zen;;(zr ty?uli.r{ o ) - 0,00 0,00
- wyceny bilansowej 0,00 | 0,00
b)h | zmniejszenie (z tytutu) 95 000,00 0,00
- - wyceny bilansowej 95 000,00 0,00
52 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 59 950,52 377 016,25
6.1 | Zmiany pozostatych kapitatdw (funduszy) rezerwowych 317 065,73 : 313 741,14
Aa) zwjgkszé;i; (z tytulu) 317 065,73 313741,14
- Z podziatu zysku . 317 065,73 313 741,14
b) : zmniejszenie (z tytuiu) - 0,00 0,00
. ) 0,00 0,00
""" 6.2 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 377 016,25 690 757,39
13
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7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 313 741,14
7.1 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 313 741,14
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
 korekty biedow podstawowych . 0,00 " 000
7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach | 0,00 31374114
a)  zwigkszenie (z tytuiu) o 0,00 0,00
 podziatu zysku z lat ubleglych 0,00 0,00
b) | zmnigjszenie (z tytutu) - 000 31374114
- podziat Z);SKLI - 0.05 313 741 14
Zyskz lat L;;'iegtych na koniec okresu i - 000
7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 | 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
7.5 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach DDD T .“5,00_
a) | zwigkszenie (z tytutu) R 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglycl 0,00 0,00
b) zmniejsz:anle (z tytutu) e 0,00 OOO
- podziaf zysku ‘ 0,00 0,00
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7 | Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 313 741,14 1130 868,10
a) | Zysk netto 313741,14 1130 868,10
b) | Strata nstto 0,00 - 0,00
o) | Odpisy zzysku 0,00 o
. : Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1710757,39 1 2931 625,49
Proponowany podzialu zysku netto
“a) | Wyplata dywidendy T 0,00 0,00
b) | Przekazanie na kapital zapasowy 000 37000000
c) | Przekazanie na kepital rezerwowy 31374114 760 868,10
d) | Pokiycie straty za lata ublegle 7 om 0,00
e) o 0,00 0,00
. ;(;;:ﬁ;?knrgz;z;ma;;\y, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 1710 757,39 2 931 625,49
Warszawa, dnia 25.02.2011 r.
ZARZAD :
na Firma S.A.
41, 02 - 952 Warszawa
0c 314 14 10
140047036
14

medium wiedzy dla biznesu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

medium wiedzy dla biznesu

Za okres
Lp: Wyszczegolnienle 01.01.2009 r. - 01.01.2010 . -
31.12.2009 r. 31.12.2010 .
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk / Strata netto 313 741,14 1 130 868,10
1. Korekty razem 460 654,04 947 789,60
1. : Amortyzacja 461 535,43 584 211,85

2. | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych o 0,00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 929,67 819,11
4. : Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 12 950,00 - 0,00
5. : Bilansowa zmiana stanu rezerw 1 000,00 31 003,00
6. | Zmiana stanu zapasow -221 789,06 1 24.579,65
7. i Zmiana stanu naleznosci -620 827,13 324 988,16
8. irgidayrt!gvstanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 864 874,90 72 625,40
9. | Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -45 419,77 -44 886,77
10. ; Inne korekty -600,00 0,00
I Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+Il) 774 395,18 2 078 657,70

B. Przeplywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wplywy 17 800,00 15 000,00
1. tZr\t’)vyac;;ec:varde niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 7 200,00 0,00
2. : Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 25 000,00 15 000,00
a) : w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek 0,00 0,00
-sptata odsetek od pozyczek 0,00 0,00
-zyski z udziatow 0,00 0,00

b) | w pozostatych jednostkach: 25 000,00 15 000,00

- zbycie aktywdw finansowych 25 000,00 15 000,00

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

- odsetki 0,00 0,00

- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00

4. | Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 1 159 353,55 2032 622,91
3. t[\rl\ig{ycci:ﬁ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 1 159 353,55 1 6875 882,91
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 356 740,00

a) | w jednostkach powigzanych 0,00 356 740,00
b) : w pozostatych jednostkach: 0,00 0,00

- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
15
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- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. : Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. : Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-11) -1 141 553,55 -2 017 622,91
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy 233 009,68 446 642,51
1 \l:\;p;mmr;;gho()Zr;vzygzgiztu;lozis;i\i/\tra({imisji akgji) i innych instrumentow 0,00 90 000,00
2. | Kredyty i pozyczki 233 009,68 356 642,51
3. | Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. | Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
. Wydatki 0,00 163 536,85
1. | Nabycie udziatéw (akcji) whasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. | Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4.  Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 140 502,88
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. . Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. | Odsetki 0,00 23 033,97
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lll. | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-l1) 233 009,68 283 105,66
D. : Przeplywy pieniezne netto razem -134 148,69 344 140,45
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -134 148,69 344 140,45
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 201 722,40 67 573,71
G. | Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym 67 573,71 411 714,16
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

Warszawa, dnia 25.02.2011 r.

medium wiedzy dla biznesu




Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A. strona 112 z 192

NEIRTM TR FIRMA S A
Wi W 4 12057 Buremnes
Soraweiunie Frmnmnsree oe ok ol

DODATKOWE INFORMACIJE

1

OBJASNIENIA

T

medium wiedzy dla biznesu



Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A. strona 113 z 192

1.1. AKTYWA TRWALE - Wartos$ci niematerialne i prawne

Koszty e Zaliczki na
Wyszczegolnienie zakor;?;gnych ‘ Wartos¢ firmy nlinenr:a‘:/;?;::li ni erWnZ?eorié:IL &' Razem
rozwojowych | prawmne prawne
Warto$¢ brutto

B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00 2719 093,05 0,00 2719 093,05
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 1797 208,40 0,00 1797 208,40
- zakup 0,00 0,00 1797 208,40 0,00 1797 208,40
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 273 927,78 0,00 273 927,78
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- darowizna 0,00 I 0,00 0,00 0,00 0,00

- aport 0,00 0,00 0,00 ‘ 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00r

- inne 0,00 0,00 273 927,78 0,00 273 927,78
B.Z. 31.12.2010 0,00 0,00 4242 373,67 0,00 4 242 373,67
Umorzenie
B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00 380 544,54 380 544,54
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 410 321,07 0,00 410 321,07
- amortyzacja 0,00 0,00 410 321,07 0,00 410 321,07
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.Z. 31.12.2010 0,00 0,00 790 865,61 0,00 790 865,61
Odpisy aktualizujgce
B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.Z. 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto

B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00 2338 548,51 0,00 2 338 548,51
B.Z. 31.12.2010 0,00 0,00 3451 508,06 0,00 3 451 508,06

Na pozycje inne warto$ci niematerialne i prawne skiadajg sie :
- zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe uzytkowe,
- zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe specjalistyczne,
- zakupione domeny internetowe

medium wiedzy dla biznesu
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1.2. AKTYWA TRWALE - Rzeczowe aktywa trwale

a) Srodki trwale — zmiana stanu

Grunty (w tym ) ) .
Wyszczegdlnienie wie?:;:i/v;f:ego Ek:g\l((?; [i}'xlz();(l'?i]eeri]_i %Jercz:ﬁg if:ezrr:lea 1t asnrsg::tu Im;?;’ar {dei Razem
uzytkowania ladowej i wodnej i maszyny
gruntéw)
Wartosé brutto
B.Z. 31.12.2009 0,00 103 485,90 276 044,01 50 576,78 146 162,37 576 269,06
Zwigkszenia w tym: 0,00 6 360,95 102 751,22 0,00 43 490,12 152 602,29
- zakup 0,00 6 360,95 102 751,22 0,00 43 490,12 152 602,29
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 43 614,00 0,00 0,00 43 614,00
- likwidacja 0,00 0,00 43 614,00 0,00 0,00 43 614,00
B.Z. 31.12.2010 0,00 109 846,85 335181,23 50 576,78 189 652,49 685 257,35
Umorzenie
B.Z. 31.12.2009 0,00 11 063,48 206 704,62 32 031,91 139 103,03 388 903,04
Zwigkszenia w tym: 0,00 16 029,59 117 857,78 18 544,87 21 458,54 173 890,78
- amortyzacja 0,00 16 029,59 117 857,78 18 544,87 21 458,54 173 890,78
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 43 614,00 0,00 0,00 43 614,00
- likwidacja 0,00 0,00 43 614,00 0,00 0,00 43 614,00
B.Z. 31.12.2010 0,00 27 093,07 280 948,40 50 576,78 160 561,57 519 179,82
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.Z. 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$é netto
B.Z. 31.12.2009 0,00 92 422,42 69 339,39 18 544,87 7 059,34 187 366,02
B.Z. 31.12.2010 0,00 82 753,78 54 232,83 0,00 29 090,92 166 077,53

Wartos¢ nieamortyzowanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umoéw
leasingu, najmu, dzierzawy i innych umow

B.Z.31.12.2009 B.Z.31.12.2010
VAT NS 2SN pozostale | 128 | pozostate
Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) 0,00 0,00 0,00 0,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Urzadzenia techniczne i maszyny 108 831,00 0,00 108 831,00 0,00
Srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 108 831,00 0,00 108 831,00 0,00

Spoétka w 2009 r. zawarta dwie umowy leasingu operacyjnego :

1. Umowa leasingu nr 013-102-224 PM z dnia 08.07.2009 r. na okres 24 miesiecy na zestawy
komputerowe, notebook’i o wartosci netto 63 106 zt

Pozostata do sptaty kwota zobowigzania z tytutu umowy wynosi 26 353,04 zt

2. Umowa leasingu nr 013-102-313PM z dnia 03.09.2009 r. na okres 24 miesiecy na zestawy
komputerowe, notebook’i o wartosci netto 45 725 zt

Pozostata do sptaty kwota zobowigzania z tytutu umowy wynosi 24 388,50 zt

medium wiedzy dla biznesu
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b) Srodki trwate w budowie
Nie wystepujg

c) Zaliczki na srodki trwate w budowie
Nie wystepujg

1.3. AKTYWA TRWALE - Naleznos$ci dlugoterminowe

Zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2010
Wyszczegé6lnienie warto$é odpisy | wartos¢ odpisy
brutto aktualizujgce Wartasenets brutto aktualizujgce wartose hel
- od pozostalych jednostek:
Kaucja z tytutu wynajmu lokalu 77 000,00 0,00 77 000,00 ! 77 000,00 0,00 77 000,
Wadium wptacone do PARP 59 880,00 0,00 59 880,00 | 59 880,00 0.00 59 880,
razem 136 880,00 0,00 136 880,00 136 880,00 0,00 136 880,
Ogotem 136 880,00 0,00 136 880,00 136 880,00 0,00 136 880,

1.4. AKTYWA TRWALE - Inwestycje diugoterminowe

Zmiany w stanie inwestycji diugoterminowych

Wyszczegolnienie Nieruchomosci ni;_':,naa’:gz:;ne Diug.glt:yralanowe (Ii?:ge Jtnev;’;?;!gai %ﬁ;’&::_m?:;ﬁie
i prawne finansowe i

Wartosé brutto
B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00 55 000,00 0,00 55 000,00
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. - zakup 0,00 “ 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 15 000,00 0,00 15 000,00
- sprzedaz 0,00 0,00 15 000,00 0,00 15 000,00
B.Z. 31.12.2010 0,00 0,00 40 000,00 0,00 40 000,00

Odpisy aktualizujgce

B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0.00
B.Z.31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartosc netto
B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00 55 000,00 ‘ 0,00 55 000,00
B.Z. 31.12.2010 0,00 0,00 40 000,00 0,00 40 000,00

Na dzien 31.12.2009 r. jako dlugoterminowe inwestycje wykazano objete udziaty w:
- TrainingHub.com Sp. z 0.0. w kwocie 40 000,00 PLN
- LeadGenerator.pl Sp. z 0.0. w kwocie 5 000,00 PLN
- RezerwacjaSal.pl Sp. z 0.0. w kwocie 5 000,00 PLN
= Userlnstitut.com.pl Sp. z o.0. w kwocie 5 000,00 PLN
W 2010 roku Spoétka sprzedata udziaty w:
- LeadGenerator.pl Sp. z 0.0. za kwote 5 000,00 PLN
- RezerwacjaSal.pl Sp. z o.0. za kwotg 5 000,00 PLN
- Userlnstitut.com.pl Sp. z 0.0. za kwote 5 000,00 PLN

medium wiedzy dla biznesu
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1.5. AKTYWA TRWALE - Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1.5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

B.Z. 31.12.2009 B.Z. 31.12.2010
Tytut zdarzenia u?(‘aNn?:]Zj stzwrka kwota ulj(gvrg;aej s;?jgtkkau kwota
i | oconagn | S |G ofrgo | S
- od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy BIEZACEGO ROKU
1) nie wyptacone wynagrodzenia umowy zlecenia 0,00 19% 0,00 157 878,62 19% : 29 997,00
2) nie zaptacone sktadki ZUS 0,00 19% 0,00 6 323,04 19% 1201,00
3) ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 0,00 19% 0,00 29,65 19% 6,00
4) rezerwa na koszty ustug ksiegowych " 0,00 19% 0,00 8 000,00 19% 1 520,00
5) odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 0,00 19% 0,00 24 579,63 19% 4 670,00
6) rezerwa na koszty badania spraw. finansowego 0,00 19% 0,00 10 500,00 19% 1995,00
7) odsetki od zobowiazan z wyceny bilansowej 0,00 19% 0,00 410,09 19% 78,00
RAZEM 0,00 X 0,00 207721,03 X 39 467,00
- od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy lat ubiegtych
19% | 19%
RAZEM 0,00 x 0,00 0,00 x 0,00
- od zdarzen odnoszonych na inne pozycje kapitatu wiasnego
RAZEM 000  x 0,00 000  x 0,00
OGOLEM 0,00 39 467,00
2.1. AKTYWA OBROTOWE - Zapasy
Rodzaj zapasu Materiaty pgﬁs;?fuwkgkiu , Zgg) l:,:/(;y % Towary | D OZ;I;(;Z(I; (i)sr,]taaw RAZEM
Wartos¢ brutto ‘
B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 x 231771,29 231771,29
B.Z. 31.12.2010 1 660,75 0,00 0,00 0,00 105 830,89 107 491,64
Odpisy aktualizujgce
B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia " 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TiitiaiEsia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.Z. 31.12.2010 0,00 0,00 5 0,00 0,00 ! 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa
B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 231 771,29 231 771,29
B.Z. 31.12.2010 1660,75 0,00 0,00 0,00 105 830,89 107 491,64

medium wiedzy dla biznesu
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2.2. AKTYWA OBROTOWE - Naleznosci krotkoterminowe

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2010
Wyszczegdlnienia i i :
wartosc odpnsy Warto&E fistta wartosce odplsy wartoscé
brutto aktualizujace brutto aktualizujgce netto
1. Od jednostek powigzanych 27 868,12 0,00 27 868,12 1 137 807,09 0,00 : 137 807,09
Spgtityt”'u dasiad | uslug, Wiy o ghresis 27 868,12 0,00 27868,12 137 807,09 0,00 137 807,09
- do 12 miesiecy 27 868,12 0,00 27 868,12 | 137 807,09 0,00 137 807,09
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
igﬁ:‘?zmsm od pozoatalych jsdnostek, | 4 54555455 0,00 1215954,58 805 607,08 24 579,63 1 781 027,45
spfa)t;,tyt“*u Hosla | aiug, WM o okiesle | 4 yox 500 0,00 1026110,80 | 746 803,65 24 579,63 | 722 224,02
- do 12 miesiecy 1026 110,80 0,00 1026 110,80 | 746 803,65 24 579,63 | 722 224,02
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 47 827,96 0,00 47 827,96 7 296,76 0,00 7 296,76
oraz innych $wiadczen {
c) inne 134 312,12 0,00 134 312,12 51 506,67 0,00 51 506,67
d) dochodzone na drodze sgdowej 7 703,70 0,00 7 703,70 0,00 0,00 0,00
RAZEM 1243 822,70 0,00 1243 822,70 . 943 414,17 24 579,63 | 918 834,54

Naleznosci krotkoterminowe wedtug wieku na 31.12.2010

Naleznosci przeterminowane w dniach (wg terminéw R
s azem
EY— Naleznosci ptatnosci)
Wyszczegdlnienie =k
biezace
0-90 90-180 180-360 powyzej 360
- od jednostek powigzanych:
Z tytutu dostaw i usiug (brutto) 0,00 8451,96, 103272,00 7 158,01 1892512 137 807,09
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,00 845196 103 272,00 7 158,01 18 925,12 137807,09
Pozostale (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
- od pozostaltych jednostek:
Z tytutu dostaw i ustug (brutto) 437 704,80 | 202 952,98 2592725 3768498 4253364 | 746 803,65
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 24579,63 24 579,63
Z tytutu dostaw i ustug (netto) 437 704,80 | 202 952,98 25927,25 ' 37 684,98 17 954,01 722 224,02
Dochodzone na drodze sadowej (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dochodzone na drodze sgdowej (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dochodzone na drodze sadowej 0,00
(netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 )

_Pozostate (brutto) 58 803,43 0,00 0,00 0,00 0,00 58 803,43
Pozostate (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate (netto) 58 803,43 0,00 0,00 0,00 0,00 58 803,43

medium wiedzy dla biznesu
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Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielenie pozyczki 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwrot pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.Z. 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce
B.Z. 31.12.2009 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.Z. 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 000 000
Wartos¢ netto
B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.Z. 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2.3.2. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz struktura srodkéw pienieznych dlz
potrzeb rachunku przeplywoéw pienieznych

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 3:"5_:“‘;2%%9 33?2?2'6?‘0
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 67 573,71 411 714,16
a) Kasy krajowych $rodkéw pienieznych 42 291,30 256 011,90
b) Kasy zagranicznych $rodkow pienigznych 0,00 0,00
<) Rachunek w PEKAO SA - PLN 14 084,64 34 790,41
d) Rachunek w BPH SA - PLN a 11 197,77 101 678,28
) Rachunek w Alior Bank 0,00 19 233,57
2. Inne srodki pienigzne: 0,00 0,00
a) Srodki pieniezne w drodze 0,00 0,00
b) Wycena odsetek na dzien bilansowy 0,00 0,00
5 e it e e
3. Inne aktywa pieniezne: 0,00 0,00
) a)_nie zaliczone do srodkoéw pienieznych w rozumieniu rachunku przeptywow 0.00 0.00

pienieznych ’ 2
4. Krétkot'ermi_noyvg aktywa fi'nans?we _zak_lasyfikowane dla potrzeb rachunku 0.00 0.00

przeptywoéw pienieznych do srodkéw pienieznych ) 3
zmiana stanu réznic kursowych 0,00 0,0b
(s‘igiz:f;cf:;dki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych 67 573,71 411 714,16

2.4. AKTYWA OBROTOWE - Krétkoterminowe czynne rozliczenia migdzyokresowe

kosztow
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 31'132'3009 31 .‘IBé.ZéO1O
1. | Optacone z géry ubezpieczenia majgtkowe 10 514,25 10 483,51
2. | Koszty dotyczgce przychodéw nastepnego roku 39 534,69 96 499,42
3. | Koszty przetomu roku 240 000,00 0,00
Razem 290 048,94 106 982,93

medium wiedzy dla biznesu
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3.1. KAPITALY WEASNE

3.1.1. Dane o strukturze i wlasnosci kapitatu podstawowego

Na dzierh 31.12.2010 r. kapitat Spotki wynosit 1.110.000,00 ztotych i dzielit sie na 11 110 000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

3.1.2. Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji na 31.12.2010 r.

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé akgcji Udziat %

Wiadystaw Farafonow 4 500 000,00 450 000,00 40,54%
Ireneusz Tomczak 4 500 000,00 450 000,00 40,54%
Dorota Mrowka 1 000 000,00 100 000,00 9,01%
Pawet Sobstyl 500 000,00 50 000,00 4,50%
Monika Nowacka Sahin 500 000,00 50 000,00 4,50%
Krzysztof Zielinski 100 000,00 10 000,00 0,91%

Razem 11 100 000,00 1110 000,00 100,00%

3.1.3. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan
koncowy kapitatéw (funduszy) zapasowych i rezerwowych

Wyszczegdlnienie Stan na Star na
y g 31.12.2009 31.12.2010
1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 59 950,52 377 016,25
okresu
1.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszu) rezerwowych 317 065,73 313 741,14
a) | zwiekszenie (z tytutu) 317 065,73 . 313 741,14
- z podziatu zysku 317 065,73 313 741,14
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 | 0,00
1.2  Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 377 016,25 | 690 757,39

3.1.4. Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Wyszczegdlnienie Wartos¢é
1 Zysk / strata netto 1130 868,10
1] Podziat zysku / pokrycie straty 1130 868,10
1 | na fundusz rezerwowy 760 868,10
2 na fundusz zapasowy 370 000,00
Il . Nie podzielony zysk / nie pokryta strata 0,00

Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych Spétka zamierza przeznaczyc¢ z zysku
netto 370.000,00 zt na kapitat zapasowy — co stanowi 1/3 kapitatu zaktadowego.

medium wiedzy dla biznesu
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3.2. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

3.2.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

B.Z. 31.12.2009 B.Z. 31.12.2010
; kwota kwota
Tytut zdarzenia dodatnia :(tg‘g:i kwota dodatnia ;;32531 kwota
roznicy rezerwy réznicy rezerwy
przejéciowe; odroczonego przejéciowe] odroczonego
- od zdarzeri odnoszonych na wynik finansowy BIEZACEGO ROKU
1) zarachowane nie otrzymane odsetki od
udzielonych pozyczek 0,00 19% 0,00 13 689,23 19% 2601,0
2) Réznica miedzy amortyzacjg bilansows i 5 o
podatkowa wnip 0,00 19% 0,00 79 580,70 19% 15120,01
3) niezrealizowane dodatnie roznice & 5
kursowe z wyceny bilansowej 0,00 19% 0,00 168,23 o Lo
RAZEM 0,00 X 0,00 93 438,16 X 17 753,0
- od zdarzeri odnoszonych na wynik finansowy lat ubiegtych
RAZEM 0,00  x 0,00 000  «x 0,0
- od zdarzen odnoszonych na inne pozycje kapitatow
RAZEM 0,00 X 0,00 0,00 x 0,0
OGOLEM 0,00 17 753,0
3.2.2. Pozostatle rezerwy krotkoterminowe
Wyszczegdlnienie Na koszty ustug Razem
B.Z. 31.12.2009 5 250,00 5 250,00
Zwiekszenia 18 500,00 18 500,00
Wykorzystanie 5 250,00 5 250,00
Rozwigzanie 0,00 0,00
B.Z. 31.12.2010 18 500,00 18 500,00

3.2.3. Zobowiazania diugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty

Wyszczeg6dlnienie Sz)i%tzyk: i Razem

- od jednostek powigzanych:
B.Z. 31.12.2009 0,00 | 0,00
B.Z. 31.12.2010 0,00 0,00

- od pozostatych jednostek:
B.Z. 31.12.2009 0,00 0,00
powyzej 1 roku do 3 lat 127 514,30 127 514,30
B.Z. 31.12.2010 127 514,30 127 514,30

medium wiedzy dla biznesu
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3.2.4. Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostalych jednostek

H B2 o i Zobowigzania przeterminowane
Wyszczegdlnienie e i prawIazalia ! sai
31.12.2009 31.12.2010 biezace do 90 dni 90-180 dni | 180-360 dni powyze]
! 360 dni
Kredyty i pozyczki 241 939,35 322 039,05 322 039,05 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Alior Bank 451,46 321 628,96 321 628,96 0,00 0,00 0,00 0,00
Bank BPH 117 558,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2C Dom Brokerski 0,00 410,09 410,09 0,00 0,00 0,00 0,00
T™T 123 929,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu emisji dluznych
papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
H
Z tytutu dostaw i ustug: 1569 862,65 1327 746,13 250 067,66 = 402 827,98 | 105 500,56 232 022,20 337 327,73
- do 12 miesiecy 1569 862,65 1327 746,13 250 067,66 | 402 827,98 | 105 500,56 | 232 022,20 | 337 327,73
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zaliczki otrzymane na
dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00 ) 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu podatkéw, cet i
ubezpieczeri spolecznych 545 367,56 695 682,68 226 183,18 | 322 931,50 75422,00 | 71 146,00 0,00
PDOP 111 667,00 321 253,00 8402,00: 166292,00: 75422,00, 71137,00 0,00
PDOF 28 071,00 52 688,00 30 421,00 22 258,00 0,00 9,00 0,00
ZUS 101 016,06 49 632,18 49 632,18 0,00 0,00 0,00 0,00
VAT 304 613,50 271 949,50 137 568,00 | 134 381,50 0,00 0,00 0,00
PCC 0,00 160,00 160,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu wynagrodzen 89 680,93 157 287,78 76 934,68 24 362,20 0,00, 31627,90 24 363,00
osobowych 18 608,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
prac zleconych 71072,90 157 287,78 76 934,68 24 362,20 0,00 31627,90 24 363,00
Inne 53 143,01 471216 4712,16 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate zobowigzania 28 500,51 1 224,36 1 224,36 0,00 0,00 0,00 0,00
zaliczki 24 842,50 3 487,80 3 487,80 0,00 0,00 0,00 0,00
P 2 499 993,50 2 507 467,80 879 936,73 : 750 121,68 | 180 922,56 334 796,10 361 690,73

3.3. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wyszczegdlnienie . B.Z.31.12.2009 . B.Z.31.12.2010
Inne rozliczenia migdzyokresowe

1. : Dlugoterminowe 0,00 0,00
2. ' Krétkoterminowe 335 010,28 146 524,50
a) : Optacone z gory, nie wykonane $wiadczenia 42 270,00 146 524,50
b) | Pozostate 292 740,28 0,00
! RAZEM i 335 010,28 146 524,50
OGOLEM 335010,28 146 524,50

medium wiedzy dla biznesu
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3.4. Zobowigzania warunkowe, udzielone przez spoétke gwarancje i poreczenia takze

wekslowe

Spotka udzielita gwarancji finansowania projektu pn.: ,TRAININGBOT System Zarzadzania
Szkoleniami - @narzedzie dla firm szkoleniowych i menadzeréw szkolen w firmach i
instytucjach” realizowanego przez Spétke zalezng TrainingHub.com . Deklaratywna kwota
gwarancji finansowania projektu udzielona Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci

wynosi 663.500,00 zt

4.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4.1.1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatow
01.01.2009 r. - 01.01.2010 r. -
Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalnosci) 31.12.2009 r. 31.12.2010 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 8 470 408,66 11 347 530,68
Portal nf.pl 3 882 432,55 6019 714,57
Leadgenerator (kontrakty zlecone — akcle on-line wséi;e}éne organizacja) 340 707,41 1 605 537,56
Eventy (kongresy, konferencije, targi, szkolenia) 2962 623,47 2 692 383,37
Badania marketingowe 1 120 000,00 635 000,00
Nowe media 5 000,00 18 000,00
Inne przychody 159 645,23 376 895,18
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow w tym: 0,00 0,00
- ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
- ze sprzedazy materiatéw 0,06“ » 0,00
Z powyzszych przychodéw sprzedaz dla jednostek powigzanych wynosi: 0,00 575 827,69
- sprzedaz ustug 0,00 575 827,69
- sprzedaz towaréw 0,00 0,00

- sprzedaz materiatow 0,00 o 7776307
RAZEM 8 470 408,66 11 347 530,68

Struktura terytoriaina irs2008r. | 314320107

Przychody ze sprzedazy produktoéw i ustug razem w tym: 8 470 408,66 11 347 530,68
Kraj 8470 408,66 11 347 530,68
Eksport 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw razem w tym: 0,00 0,00
Kraj 0,00 0,00
Eksport 0,00 0,00
wyang;l:vyiszych przychodoéw sprzedaz dla jednostek powigzanych 0,00 575 827,69
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 0,00 575 827,69
Kraj 0,00 575 827,69
Eksport 0,00 0,00
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
Kraj 0,00 0,00
Eksport 0,00 0,00
RAZEM 8 470 408,66 11 347 530,68

medium wiedzy dla biznesu
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4.1.2. Koszty wedtug rodzaju

wyszezsgoinions s Tl RS
Koszty wedtug rodzaju 8 011 306,70 9 714 966,20
- amortyzacia . ae1s3sas|  ssaziies
- zuzycie materiatéw i energii 147 495,00 195 951,57
- ustugl oboe  610490875| 700056231
- podatki i optaty 12 867,11 14 272,58
- wynagrodzenia 1 086 553,23 1 785 450,86
- ubezpieczenia i inne swiadczenia 106 157,00 74 547,49
- pozostate koszty rodzajowe 91 790,18 59 969,54
Koszty wediug rodzaju razem 8 011 306,70 9 714 966,20
4.1.3. Pozostate przychody operacyjne
Wyszczegéinienie 320007, | 3142.20107.
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 7 200,00 0,00
Il.  Dotacje 0,00 0,00
lll. | Inne przychody operacyjne 55 788,91 60 794,29
- Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 85,10 HED
- Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 0,90 2.542,90
- Roczna korekta VAT naliczonego A8 158,00 a0
- Odpisane przedawnione zobowigzania 0,60 B
- Otrzymane zwroty kosztoéw sadowych i egzekucyjnych 5. B20,13 2566:00
- Zaokraglenia 11,59 78,27
RAZEM 62 988,91 60 794,29
4.1.4. Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegélnienie 03;1‘{0112.2;(;)09;. - 01.01.2010 r. -
2. [ 31.12.2010 r.
. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
lll. | Inne koszty operacyjne 33 050,16 158 624,36
- przekazane darowizny 0,00 14 869,94
- zaptacone kary | odszkodowania 88,00 ’ 79 719,68
- odpisane naleznosci 332,89 28 122,53

medium wiedzy dla biznesu
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- koszty prowadzonych postepowan spornych 32614,97 29 367,89
- zaokraglenia 14,30 10,32
- vat naliczony - ulga na zte diugi 0,00 2 094,00
- pozostate koszty 0,00 2 000,00
- nalezno$¢ odpisana w wyniku umorzenia egzekucji na 0,00 2 440,00
podst.art.824 k.p.c.
RAZEM 33 050,16 158 624,36
4.1.5. Przychody finansowe
B 01.01.2009 r. - 01.01.2010 r. -
Wiesc=egiolyisnis 31.12.2009 r. 31.12.2010 r.
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
w tym od jednostek powigzanych: 0,00 0,00
Il. | Odsetki 2 246,67 14 252,12
- od $rodkow pienieznych na rachunkach i lokatach 33,49 15,58
- od dtuznych papierdéw wartosciowych 0,00 0,00
- od udzielonych pozyczek 0,00 13 695,28
- z tytutu zwloki w zaptacie naleznosci 2213,18 541,26
w tym od jednostek powigzanych 0,00 13 695,28
. - od udzielonych pozyczek 0,00 13 695,28
1. { Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
- udziaty w spoice 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
- zmnigjszenie odpisu aktualizujgcego wartosé udzielonej pozyczki 0,00 0,00
- zmniejszenie odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatow 0,00 0,00
V. ! Inne 0,00 985,36
- dodatnie roéznice kursowe 0,00 545,36
- rozwigzane rezerwy na koszty odsetek od zobowigzan 0,00 0,00
- umorzone odsetki od zobowigzan 0,00 0,00
- zwrot prowizji bankowej 0,00 440,00
RAZEM 2 246,67 15 237,48
4.1.6. Koszty finansowe
Wiszezenslniatiie 01.01.2009 r. - 01.01.2010 r. -
y 9 31.12.2009 r. 31.12.2010r.
I. | Odsetki 41 527,26 123 766,47
. " . p " " 11 088,53 25 794,11
- z tytutu nieterminowej spiaty zobowigzan za wykonane ustugi
- odsetki dla budzetu 11 606,95 51 227,52
- od kredytéw bankowych 9 901,11

38 616,10

medium wiedzy dla biznesu
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- od pozyczki 8 929,67 8 128,74

w tym od jednostek powigzanych: 0,00 518,01
Il. | Strata ze zbycia inwestycji - 20 150,00 0,00
- sprzedaz udziatow 20 150,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji diugoterminowej 0,00 0,00
IV. | Inne koszty finansowe 4 201,98 4 200,32
-ujemne réznice kursowe 4 201,98 0,00
- prowizje bankowe od wnioskéw kredytowych 0,00 4 200,32
RAZEM 65 879,24 127 966,79

5.1 Rozliczenie gtdwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto

01.01.2009 . - 01.01.2010 . -
31.12.2009 r. 31.12.2010r.

Przychody bilansowe
1. | Sprzedaz produktéw i ustug 8 470 408,66 11347 530,68
2. | Pozostale przychody operacyjne 62 988,91 60 794,29
3. Pozostate przychody finansowe 2886,71 15 237,48
4. : Zyski nadzwyczajne - <
Razem 8 536 284,28 11423 562,45
Przychody zwigkszajace podstawe opodatkowania
1. Odsetki otrzymane od lokat i rachunkéw bankowych & =
2. | Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek z =

Storno wyceny bilansowej - dodatnie réznice kursowe 138,71 176,69
Razem 138,71 176,69
Przychody wylaczone z podstawy opodatkowania

Odsetki o lokat i rachunkéw bankowych zarachowane na dzien bilansowy - =
2. i Odsetki od udzielonych pozyczek zarachowane na dzien bilansowy - 13 689,23
3. | Dodatnie réznice kursowe wycenione na dzien bilansowy 176,69 168,23
Razem 176,69 13 857,46
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 8 536 246,30 11 409 881,68
Koszty bilansowe
1. | Koszty podstawowe| dziatalnosci operacyjnej 8 011 306,70 9 714 966,20
2. | Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej 33050,16 158 624,36
3. | Koszty dziatalnosci finansowej 66 519,28 127 966,79
4.  Starty nadzwyczajne
Razem 8 110 876,14 10 001 557,35

medium wiedzy dla biznesu
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Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow

1. | Nieobowigzkowe sktadki na rzecz organizacji resortowych 11700,00 6 850,00
2. | Odsetki budzetowe 11 606,95 51 227,52
3. | Odsetki od zobowigzar (konto 757-4) 2132,41 23 991,17
4. | Koszty egzekuciji, upomnien (konto 764-2; 764-3; 764-6) 32 285,86 111 087,57
5. | Odsetki zarachowane nie zaptacone 8 929,67 410,09
6.  Podatek VAT nie podlegajacy odliczeniu - 2 094,00
7. Koszty reprezentacii - 816,31
8. Darowizny (konto 764-6) 6 161,00 14 869,94
9. | Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci . 24 579,63
10. . Wydatki inne nkup (konto 407-2) 20 688,07 10 022,29
11. : Ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej - 29,65
12. - Nie wyptacone wynagrodzenia z tytutu uméw-zlecen 42 114,56 157 878,62
13. | Nie wyptacone wynagrodzenia osobowe 25 520,38
14. | Zarachowane, nie zaptacone sktadki ZUS 3 34 273,49 6 323,04
15. | Rezerwy na przewidywane koszty i straty 5 250,00 18 500,00
Razem 200 662,39 428 679,83
Inne korekty kosztéw podatkowych (zmniejszajace podstawe opodatkowania)

1. Ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowej 1152,00 5
2. - Wyptacone wynagrodzenia z tytutu uméw-zlecen 4 250,00 42 114,56
3.  Wypiacone wynagrodzenia osobowe 28 467,21 25 520,38
4. | Zaptacone skitadki ZUS 4 442 49 34 273,49
5. | Roznica miedzy amortyzacjg kosztowg a podatkowa - 79580,70
6. | Zaptacone odsetki od pozyczki - 8 929,67
Razem 38 311,70 190 418,80
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 7 948 525,45 9 763 296,32
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych 587 721,00 1646 585,00
Stawka podatku dochodowego od 0sdb prawnych 0,19 0,19
Podatek dochodowy (zobowiazanie) 111 667,00 312 852,00
Podatek odroczony i inne, w tym: - 21714,00
1. | Przypis podatkowy -

2.  Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 39 467,00
3. | Rezerwy na podatek odroczony - 17 753,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 111 667,00 291 137,00

5.2. Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat wyrazonych
w walutach obcych

Zgodnie z Art. 3 pkt 2 Ustawy o rachunkowosci wyrazone w EUR wartosci sg przeliczane na
walute polskg po srednim kursie, ustalonym na dzien bilansowy przez NBP.

medium wiedzy dla biznesu



Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A. strona 127 z 192

NOWOCZESNA FIRMA S.A.
ul. Wiertnicza 141, 02-952 Warszawa
Sprawozdanie Finansowe za rok 2010

5.3. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowag
i wynik finansowy jednostki

Nie dotyczy

5.4 Istotne transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi, przez ktore rozumie sie jednostki
powigzane oraz osobe, ktdra jest cztonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujacego lub
administrujacego jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub osobe, ktéra jest
maizonkiem lub osoba faktycznie pozostajagca we wspolnym pozyciu, krewnym lub
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym, osobg
zwigzana z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do ktoérejkolwiek z oséb bedacych
czilonkami organu zarzadzajacego, nadzorujacego lub administrujacego jednostki lub
jednostki z nig powiazanej, lub jednostke kontrolowana, wspétkontrolowana lub inng
jednostke, na ktéra znaczacy wplyw wywiera lub posiada w niej znaczaca ilo$¢ gloséw,
bezposrednio albo posrednio osoba powigzana, lub jednostke realizujaca program
Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, skierowany do pracownikéw
jednostki lub innej jednostki bedacej jednostka powigzana w stosunku do tej jednostki
wraz z informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

Nie dotyczy
5.5. Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym

Przecietne zatrudnienie w roku 2010 wynosito 16 osdb.
Przecietne zatrudnienie w roku 2010 w przeliczeniu na etaty wynosito 8,25 etatu.

5.6. Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i organéw nadzorczych
Wynagrodzenia wyptacone cztonkom zarzadu w roku 2010 wyniosty 10.000,00 zt.
5.7. Pozyczki udzielone czionkom zarzadu i organéw nadzorczych

Nie wystepujg

5. 8. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

Wyszczegolnienie 01.01.2010 - 31.12.2010
1 | Obowigzkowe badania rocznego sprawozdania finansowego | 10 500,00
2 ! Inne ustugi pos$wiadczajace o | . 0,00
3 . Ustugi doradztwa podatkowego o 0,00
iy e g sl " » ,,,,,,,, ,,,,, 000
Razem ] 10 500,00

6.1. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego

Stosownie do art. 54 ustawy o rachunkowosci — spotka dokonata korekty w ksiggach roku
obrotowego tj. zmniejszenia ujetych wartosci niematerialnych i prawnych. Powodem korekty
byto btedne zaliczenie do wartosci niematerialnych i prawnych (oprogramowanie portalu firmy)
umoéw cywilnoprawnych. Warto$é umow cywilnoprawnych zaliczonych do wartosci
niematerialnych i prawnych wynosita na 31.12.2009 rok 273 927,78 zt. Korekte sporzgadzono
na wniosek biegtego rewidenta, ktéry dokonywat audytu ksiag | pétrocza 2010 i 2009 roku.

medium wiedzy dla biznesu
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Wartos¢ umow cywilnoprawnych w kwocie 273 927,78 zt dotyczacych przychodu roku 2010
odniesiono w catosci w koszty roku 2010.

6.2. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat

Wartosci niematerialne i prawne
Stan na 01.01.2010 rok

P Inne wartosci niematerialne i Inne wartosci niematerialne i
Wipsozopalnasnie prawne byto prawne winno byé
1 | Warto$é brutto na poczatek okresu 2719 093,05 2445 165,27
2 | Umorzenie na poczatek okresu 380 544,54 380 544,54
Wartos¢ ksiggowa netto 2 338 548,51 2 064 620,73
Zapasy
Stan na 01.01.2010 rok
Wyszczegélnienie Zapasy byto Zapasy winno byé
1 . Wartoé¢ brutto na poczatek okresu 0,00 273 927,78
Warto$¢ ksiegowa netto 0,00 273 927,78

6.3. Zmiany zasad ( polityki ) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego, wywierajace istotny wplyw na sytuacje
majatkowa, finansowa oraz zmiany w kapitale wlasnym

Nie wystepujg

7.1. Informacje o wspdlnych przedsigwzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
Nie dotyczy.

7.2. Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow

o i S i
Wyszczegélnienie Siedziba Spéki e puodszlia;lg&y(:h wartous dcz?;g‘rv:lnalna
TrainingHub.com Sp. z 0.0. 02’95&”“’:;’:?‘:2;""3 ul. 20% 40.000,00 zt

7.3. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty
Nazwa Spotki : : :
Stan na 31.12.2010 Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
Fundacja Obserwatorium Zarzgdzania 137 807,09 0,00 465 919,50 327 377,05
TrainingHub.com Sp. z 0.0. 0,00 0,00 30 400,00 296 311,48
Meeteria.com Sp.zo. o. 0,00 0,00 16 393,44 37 917,45
2C Dom Brokerski Sp. z 0.0. 0,00 0,00 63 114,75 0,00

medium wiedzy dla biznesu
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7.4 Objasnienia do rachunku przeplywow pienieznych

medium wiedzy dla biznesu

Wiszezegdinisis 01.01.2009 r. - 01.01.2010 . -
¥ goinient 31.12.2009 r. 31.12.2010r.
Amortyzacja 461 535,43 584 211,85
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 235 464,80 410 321,07
amortyzacja srodkow trwatych 226 070,63 173 890,78
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) skiadajq sie z: 8 929,67 819,11
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek 7 718,65
odsetki zaptacone od kredytow 6 385,65
odsetki otrzymane 6,05
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek - - 13701,33
odsetki naliczone od otrzymanych kredytéw i pozyczek 8 929,67 410,09
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej wynika z: N .
Zmiana stanu rezerw 1 000,00 31 003,00
zmiana stanu wynikajgca z bilansu 1 000,00 31 003,00
Zmiana stanu zapaséw - 221 789,06 124 279,65
zmiana stanu wynikajgaca z bilansu - 221 789,08 124 279,65
Zmiana naleznos$ci wynika z nastepujacych pozycji: - 62082713 324 988.16
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu - 49194713 324 988,16
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu - 128 880,00 »
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
ozyczek i kredytéw, wynika z nastepujacych pozycji:
pecs * - PSS e 864 874,90 - 72625,40
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 864 874,90 - 72625,40
Zmian_a stanu rozliq_zeﬁ miedzyokresowych wynika z _ 45 419,77 - 44886,77
nastepujacych pozycji:
zmiana stanu wynikajgca z bilansu - 45 419,77 - 44 886,77
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadajq sie: 600.00 "
,
Warszawa, dnia 25.02.2011 r.
ZARZAD :
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5.2. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dotyczaca sprawozdania finansowego Emitenta za okres
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

BIURO CONSULTINGU

Ie'llnnl I BADAN SPRAWOZDAK
FINANSOWYCH ,,VICTORIA”
56— 100 Wolow

ul. Komuny Paryskiej 15¢/2
tel. 606 946 221

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

|. Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu ,2NOWOCZESNA FIRMA”
Spotka S.A.

Il. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego
~NOWOCZESNA FIRMA” Spoétka S.A. z siedzibg w Warszawie , ul. Wiertnicza 141
na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31.12.2010r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w
kapitale(funduszu) wtasnym, rachunek przeptywédw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2010r.do 31.12.2010r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki. Kierownik jednostki
oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spefnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994r o
rachunkowoséci (Dz.U. Z 2009r. Nr 152, poz.1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Ill. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:
1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce,

M

medium wiedzy dla biznesu
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnoéé, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W
szczegolnosci badanie obejmowafo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy- dowoddw i zapisdbw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

V. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla cceny sytuacji majgtkowej i
finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2010r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

V. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sg z nim zgodne.

VI.Wiktoria Fukiet VII. Biuro Consultingu i Badan Sprawozdan
Biegty Rewident Finansowych ,VICTORIA" Wiktoria Fukiet
nr ewidencyjny 6854/5230 56-100 Wotéw ul. Komuny Paryskiej 15¢/2
mG‘L ADENT Nr ewid. 1529
e R LT

umm m.., 1
tel. osoe“mﬁq
NIP 817-111-41-48

Yfﬁ)m .
Wik a Fukiet
wpe KIBR Nr 6874

Wotdéw 25.02.2011r.

medium wiedzy dla biznesu
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RAPORT

Z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 .

~Nowoczesna Firma” S.A. w Warszawie, ktore zostalo przeprowadzone przez Biuro

Consultingu i Badan Sprawozdan Finansowych VICTORIA w Wolowie przy ul. Komuny

Paryskiej 15¢/2 posiadajgcego uprawnienia nr 1529 do badania i weryfikacji sprawozdan

finansowych.

Badanie sprawozdania przeprowadzit Bieglty Rewident Wiktoria Fukiet , nr ewidencyjny 6854

—whasciciel Biura.

A.CZESC OGOLNA

1.Dane identyfikujace badang jednostke:

Brzmienie pelnej nazwy : -
Adres siedziby Spoélki : -

Forma prawna: %

Nowoczesna Firma SA
ul. Wiertnicza 141 02-952 Warszawa
Spotka akcyjna od dnia 07 grudnia 2010r. Do dnia 6

grudnia 2010 r. Spotka funkcjonowata jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

KRS :

Regon

NIP:

Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego w Warszawie
XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji jednostki 07.12.2010 1.
nadajge numer 0000372498.Spdtka powstata z
przeksztatcenia spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia, numer w rejestrze 0000229689
Ostatni wpis dokonano 07.12.2010 r.

Jednostka ma nadany przez Urzad Statystyczny w
Warszawie nastegpujacy numer w systemic REGON

140047036
Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa Ursynow
17 <

BCIBSF ,, VICTORIA"

Raport z badania sprawozdania finansowego Nowoczesna Firma SA za rok 2010

medium wiedzy dla biznesu
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nadal Spotce NIP numer 526-284-37-76.

PKD: - 59,19.Z pozostata dziatalnos¢ wydawnicza
- 62.01,Z dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem
- 62.09, Z pozostala dzialalnos¢ ustugowa w zakresie

technologii informatycznych i komputerowych.
2, Prawne podstawy dzialalnosci Spolki :

Spotka ,Nowoczesna Firma ” Sp. z o0.0. zostata powolana do zycia aktem
zalozycielskim  z dnia 18.02.2005r. , sporzadzonym u  notariusza Alicji Huziuk w
Warszawie, ul. Radnej 6/8, numer repertorium A 899/20035, numer w rejestrze 0000229689 a
nastgpnie w dniu 01.09.2010r. aktem numer repertorium A 8621/2010 u notariusza Macieja
Biwejnisa w Warszawie, ul. Chtodna 15 przeksztalcona w Spotke Akeyjng 1 wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego- Rejestr przedsigbiorcow pod numerem 0000372498,

Ostatni aktualny odpis z Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow w posiadaniu Spotki jest z dnia
07 grudnia 2010 r.
3. Kapital Spélki

Kapital zakladowy w chwili powstania Spotki wynosit 50 000 zt i dzielit si¢ na 100
udziatow po 500 zt kazdy.

W 2008 roku spétka podniosta kapital zaktadowy dwukrotnie — w dniu 11.04.2008
do kwoty 1 000 000 zt u notariusza Tomasza Czyzewskiego repetytorium A 1739/2008,

w dniu 13.06.2008 do kwoty 1 020 000 zt u notariusza Tomasza Czyzewskicgo repetytorium
A 2519/2008.

Kolejne podwyzszenie kapitatu, do kwoty 1 110 000 mialo miejsce 09.08.2010, akt

notarialny 7877/2010 u notariusza Macieja Biwejnisa w Warszawie, ul. Chlodna 15.

Na dzien przeksztatcenia spotki kapitat wynosit 1 110 000 ztotych.
4. Przedmiot dzialalnosci Spolki

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest swiadczenie ustug w zakresie :

BCIBSF ,, VICTORIA™
Raport z badania sprawozdania finansowego Nowoczesna Firma SA za rok 2010

medium wiedzy dla biznesu



Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A. strona 134 z 192

- dziatalnosci wydawniczej, poligraficznej i reprodukcji zapisow nosnikow informacii,
- informatyki,

- reklamy,

- edukacji

5. Wiladze Spotki

W badanym okresie Prezesem Zarzadu Spolki z o.0. do dnia 8 lutego 2010r. byt Ireneusz
Tomezak. Od dnia 09 lutego 2010 Prezesem Spatki byt Wiadystaw Farafonow.

W dniu 01.09.2010r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw postanowito ,7ze w
przeksztalconej spolee Prezesem Zarzadu zostanie Whadystaw Farafonow.

W sklad Rady Nadzorezej weszli:

1.Ireneusz Tomcezak- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2.Marcin Wozniak- cztonek Rady Nadzorczej

3. Robert Bziuk- czlonek Rady Nadzorczej

4.Jacek Goj - czlonek Rady Nadzorczej

5.Amadeusz Krél- czlonek Rady Nadzorczej.

Sad Rejestrowy dokonal wpisu do Rejestru w/w sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej w  dniu
07.12.2010r.

6.Glowne ogniwa struktury organizacyjnej i zatrudnienie

Wedhug stanu na dzien 31.12.2010 r. zatrudnienie oséb na podstawie stosunku pracy
wynosilo 15, Dla poréwnania w roku 2009 bylo zatrudnionych 16 oséb. Srednioroczne
zatrudnienie w 2010 roku wynosito 24 w 2009 roku 29 oséb.

Struktura organizacyjna jest ptaska.
7. Umowa o badanie sprawozdania finansowego

Podstawg przeprowadzenia przedmiotowego badania stanowi umowa zawarta w dniu
14 stycznia 2011 r. pomigdzy ,Nowoczesna Firma S.A. i Biurem Consultingu i Badan
Sprawozdan Finansowych Victoria wpisanego na liste podmiotow uprawnionych do badania
pod numerem 1529.W imieniu Biura Consultingu "VICTORIA” badanie przeprowadzita

Wiktoria Fukiet biegly rewident, wpisana na listg bieglych rewidentow uprawnionych do
i

o
BCIBSF ,, VICTORIA™
Raport z badania sprawozdania finansowego Nowoczesna Firma SA za rok 2010
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badania sprawozdan pod numerem 6854, wiasciciel Biura. Badanie zostalo przeprowadzone w
siedzibie Spotki w okresie :

a. w zakresie wstgpnym w dniach 17-21 stycznia 2011r.

b. w zakresie podstawowym od 24 do 31 stycznia 2011r.

Zaréwno podmiot uprawniony , jak i biegly rewident sg niezalezni od jednostki badane;j.
8.Dane identyfikujace badane sprawozdanie

Badaniem objgto sprawozdanie finansowe Nowoczesna Firma S.A. w Warszawie.
Sporzadzone na dzien 31.12.2010r. obejmujace okres od 01.01.2010r.-31.12.2010r. na ktdre
sktada sig:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Bilans , sporzadzony na dzien 31.12.2010r., kiéry po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 5 749 385,09 zI.

3. Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2010r.-31.12.2010r. wykazujacy zysk netto w
wysokosci 1 130 868,10 =1,

4. Rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.
wykazujacy wzrost stanu Srodkow pienigznych o kwote 344 140,45 z1.

5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2010r. do
31.12.2010r. wykazujacy wzrost kapitatu whasnego o kwotg 1220 868,10 z1.

6. Dodatkowe informacje i objasnicnia

7. Sprawozdanie z dzialalnosci.

Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu art.64 ust.l pkt3 ustawy o
rachunkowosci z uwagi na zmiang formy prawnej.
Nie stanowito przedmiotu badania :
¢ Wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu,
¢ Nieprawidlowosei jakie mogly powstaé¢ poza systemem rachunkowosci,
4 Powiazania kapitatowe i personalne firm oraz powiazania pokrewienstwa.
W trakcie badania sprawozdania finansowego Spélka udostepnita nam wszelkie

dokumenty i informacje niezbedne do wyrazenia o sprawozdaniu miarodajnej opinii.

4 )
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Weryfikacja obj¢ta takze sprawozdanie z dzialalnodci za okres sprawozdawezy w kontekscie
zgodnosci zawartych w nim danych z danymi z bilansu i rachunku zyskéw i strat.

Stan aktywéw i pasywow na dzien 01.01.2010r. wynika ze sprawozdania finansowego
sporzadzanego na dzien 31.12.2009r. wykazujacego po stronie aktywéw i pasywéw sume
4 551 011,17 zt oraz zamykajacego si¢ zyskiem netto w kwocie 313 741,14 z1.

9.Informacja o wspélpracy z badang jednostka

Wspolpraca w trakcie badania sprawozdania finansowego byla prawidlowa. Badana
Spotka przedlozyla o$wiadezenie o kompletnosci , rzetelnosci i prawidlowosci ujecia danych
w ksiggach rachunkowych i o ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazaf
warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2010r. oraz o nie zaistnieniu do dnia zlozenia
o$wiadezenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkosé danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za badany okres. Badajacemu udostepniono dokumenty, ksiegi
rachunkowe, ewidencje, sprawozdania i inne materialy oraz udzielono wymaganych

wyjasnieri i informacji niezbednych do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
10.Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2009r. do 31.12.2009r. bylo poddane
weryfikacji przez audytora Macieja Skérzewskiego, ktory wydal opinie bez zastrzezen z
przeprowadzonego badania.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie WspGlnikéw
z dnia 30.06.2010 r. W Protokole Zwyczajne Zgromadzenic Wspélnikow postanowito
przeznaczy¢ wynik finansowy za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. stanowiacy zysk
netto w wysokosci 313 741,14 1 na zwigkszenie kapitatu rezerwowego.

Sprawozdanie po zatwierdzeniu przez Zwyczajne Zgromadzenie zostalo zlozone do Urzedu
Skarbowego w dniu 07 kwietnia 2010 r. ( numer nadania 127688730). Sprawozdanie za rok
2009 zozone zostalo do KRS w dniu 20.07.2010 r.(numer nadania 168558989). Na
podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2009 r. jednostka

prawidlowo otworzyla ksiggi rachunkowe na 01.01.2010 r. zachowujac zasade ciagtosci. W
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badanym okresie jednostka nie byta objeta kontrola zewngtrzng z urzedu skarbowego, ZUS

ani z innej instytucji.
11. Sprawozdanie finansowe przed przeksztalceniem Spélki

W zwigzku z przeksztalceniem Spotki zostato przeprowadzone badanic za okres
01.01-01.07.2010 . w celu wydania opinii do planu przeksztatcenia. Opinie sporzadzit biegly
rewident Marcin Wasil wpisany na liste bieglych rewidentéw pod numerem 9846. Opinie
zlozono w Sadzie Rejonowym dla M.St. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
(potwierdzenie odbioru 20.07.2010r.).

B.ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ

1. Struktura i dynamika majgtku
Zaistniate w badanym okresic zmiany w zakresie struktury i dynamiki aktywow Spélki

charakteryzuja informacje przedstawione w ponizszym zestawieniu tabelarycznym:

2010 2009 2008 Zmiana stanu
Lp ‘Wyszczegdlnienie Vo %o Yo ‘ Y Yo
kwota kwota kwota
udzial udzialu udzialu 2010/2009 2010/2008

1 2 3 4 5 6 T 8 9 10 11 12
A, | Aktywa trwale 38339 66,7 27178 59,7 2016,2 67,2 1116,1 141,1 1817,7 190,2
L. | Wartoici niematerialne i prawne 34515 60,0 23385 514 1703,9 56,8 1113,0 1476 1 747,6 202,6
11 [ Reeczowe akiywa trwale 166,1 29 1874 4,1 124,2 4,1 (21.3) 88,6 419 1337

111, | Naleznoici diugoterminowe 136,9 24 1369 3,0 8,0 0.3 100,0 1289 | 1711,0
1. | Od jednostek powigzanyeh 8,0 0,3 (8.0)

IV, | Inwestycje diugoterminowe 40,0 0,7 550 1,2 180,2 6.0 (15.,0) 72,7 (140.2) 222
4) | wjednostkach powinzanych 40,0 0,7 550 1,2 180,2 60 aso | 727 (402) | 222
A e ms| o7 33
B. | Aktywa abrotowe 19155 | 333 18332 403 9824 | 328 822 1045 9331 | 1950
L. | Zapasy 1075 L9 2318 51 10,0 0,3 (124,3) 46,4 97,5 | 107638
1L | Naleznosci krétkoterminowe 918,8 16,0 12438 273 751,9 25,1 (3250)| 739 1670 | 1222
3, [ e 1378| 24 9| 06 o8| 03 1099 | 4945 1280 | 14120

1. | Inwestycje krotkoterminowe 782,1 13,6 67,6 L5 201,7 6,7 7146 | 11575 580,4 3877
a) | w jednostkach powiazanych 3704 6,4 3704 3704

LV. | Krétkoterminowe rozliczenia m/o 107,0 1,9 290,0 6,4 18,8 0,6 (183,1) 36,9 88,2 | 5686

Aktywa razem 57494 100,0 4551,0 100,0 2 998,6 100,0 11984 | 1263 2750,7 191,7
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Analiza przedstawionych danych prowadzi do nastepujacych spostrzezen:
e Wielkos¢ majatku utrzymuje tendencje wzrostows. Dynamika aktywow uksztattowata
si¢ w cenach biezacych na poziomie 126,30 % co nalezy oceni¢ pozytywnie.
* Najwigksza pozycje aktywow stanowia wartoci niematerialne i prawne 56,8% druga

co do wielkodei pozycje aktywow stanowia naleznosei krotkoterminowe 25,1%.

2.Struktura i dynamika zrodel finansowania

2010 2009 2008 Zmiana stanu
Lp Wyszezegdlnienie Yo Yo Yo Ya Yo
kwota kwota kwota
udzialu udzialu udzialu 2010/2009 2010/2008
) 2 3 4 3 4 5 6 9 10 i1 12
A. | Kapital (fundusz) wlasny 2931,6 51,0 1710,8 3,6 1492,0 49.8 12209 | 1714 14396 196,5
1. | Kapital (fandusz) podstawowy 11100 | 193 10200 | 224 10200 340 90,0 | 10,8 90,0 | 1088
v, :;z:::l (fundusz) z aktualizacji 95,0 32 (95.0)
VT, | R kAl Uscdizey 08| 120 70| 83 600 20 313,7| 1832 6308 | 11522
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych
VIIL. | Zysk (strata) netto 11309 19,7 3137 6,9 317,1 10,6 817,1 | 3604 813,8 356,7
B. ﬁ:’;’m‘:g;f frezerwy o 28178 | 49,0 28403 | 624 15066 | 0.2 @15 | 992 13,1 1870
I. | Rezerwy na zobowinzania 36,3 0,6 53 0,1 43 0,1 31,0 | 690,5 32,0 853,0
11. | Zobowigzania diugeterminawe 1275 2.2 127.5 127,5
[IL | Zobowigzania krétkoterminowe 25075 43,6 2 500,0 54,9 13932 46,5 7,5| 1003 1114,3 180,0
1. | Wobee jednostek powiszanych 52,1 13 (52,1)
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 146,5 25 3350 74 109,2 3.6 (188,5) | 43,7 33 134,2
Pasywa razem 57494 100,0 4551,0 100,0 2 998,6 100,0 11984 | 1263 2 750,7 191,7

Dynamika pasywow na poziomie 126,3 % $wiadczy o zwiekszeniu sumy bilansowej
co nalezy oceni¢ pozytywnie. Znaczny wzrost Spotka zanotowala w pozycji kapital
zapasowy. Jest to wynik  konsckwentnych decyzji akcjonariuszy o pozostawieniu
wypracowywanego zysku w Spolce. W ten sposdb budowane jest zaplecze na dalsze
inwestycje gwarantujace Spolce rozwoj. Kapitalem wiasnym Spotka  pokrywa 49,8%
aktywow trwalych a w pozostalej czgsei korzysta z kredytow bankowych oraz positkuje sie

kredytami kupieckimi.
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3.Wezlowe elementy ksztaltujgce wynik finansowy za okres sprawozdawczy

i poprzedni

2010 rok 2009 rok 2008 rok Zmiana stanu
Lp Wyszezegdlnienie Yo % Yo ] o | %o
kwota kwota kwota
udzialu udzialu udzialu 2010/2009 20102008
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 I 12
A. | Dzialalno$é podstawowa
1, | Preychody netto ze sprzedaty | 4400 0| goq 84704 | 992 62677 | 998 28771 | 1340 5079,8| 1810
i zrownane z nimi, w tym: &
2. | Koszt wlasny sprzedazy 97150 | 971 8011,3 | 988 5828,7| 993 17037 | 1213 38863 | 1667
3. | Wynik na sprzedazy 1632,6 459,1 439,0 11735 3556 11935 | 3719
B. | Pozostala dzialalno$é operacyjna
3 r::::g;: Enychoﬂy 608 | 05 63,0 07 89 0l @] %5 519 | 6849
2. | Pozostale koszty operacyjne 158,6 1.6 33,1 0,4 225 04 1256 | 4800 136,1| 7052
3 ::im;: ;15“‘“‘““5"i 97.8) 299 (13.6) (127,8) | (326,8) (842) | 7185
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) 15347 489.0 4254 10457 | 3138 11093 | 360,8
Dzialalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 15,2 0,1 2,2 0,0 4.7 0,1 13,0 678,2 106 | 327,7
2. | Koszty finansowe 128,0 133 65,9 0,8 16,1 0,3 62,1 194,2 11,9 | 7947
3 ‘F:Vn’;‘.‘l":;::jd’i"'a'“"m 112.7) (63.6) aLs) | 1772 (101,3) | 9843
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3 Wynik zds]:zeﬂ
nadzwyczajnych
F. %i'ﬁg":g‘;f’ Braers 14220 4254 4140 966 | 3343 1008,1 | 3435
1. | Podatek dochodowy 291,1 11,7 96,9 1795 260,7 1943 | 3005
Pozostale obowigzkowe
2. | zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
A R i 91,1 1.7 96,9 1795|2607 1943 | 3005
razem
Zysk (strata) netto (F-G) 11309 3137 317,1 8171 3604 813,8 | 356,7
[ Praychody ogotem | nase] o [ ssse | woo | emmia] e | assa] s s3] 1m0 |
L Koszty ogdlem I 10 001,6 | 100,0 | §110,2 | 100,0 [ 58673 | 100,0 I 18913 ‘ 1233 4134,3 I 170,5 |

Wzrost zysku netto o kwote 817 126,96 zt co stanowi wzrost o ponad 360% nalezy

oceni¢ bardzo pozytywnie.
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3.2 Wska#niki zyskownosei

Wskazniki zyskowno$ci w % 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

rentownos¢ sprzedazy brutto
12,45 5,02 6,60

t 5¢ daz 1t
rentownosc sprzedazy netto 9.90 3,70 5.06

Rentownos¢ sprzedazy netto na poziomie blisko 10% nalezy postrzegac jako pozytywne

zjawisko w obliczu kryzysu gospodarczego.

‘Wskazniki plynnosci
Wskaznik plynnosci finansowej I stopnia 2010 2009 2008

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 me 0,67 0,64 0,22

zobowiazania krotkoterm. - zobow krotkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik plynnosci finansowej 11 stopnia 2010 2009 2008

aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterm. RMK czynne - nalez.z
tyt.dost.i ust.pow.12 mc 0,58 045 021

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

Zardwno wskaznik plynnosci biezacej jak i tzw. ,.szybki” sq znacznic ponizej zalecanych
przez literature fachowa. Wskaznik ptynnosci biezacej 1 stopnia wynosi 0,67 przy zalecanym
przez literaturg 1.5-2,0. ale jako pozytywne zjawisko nalezy uznaé jego wzrost w poréwnaniu
z rokiem poprzednim.

Wskaznik plynnosci biezacej II stopnia wynosi 0,58 przy zalecanym przez literaturg na
poziomie 1,0-1,2.

Oba te wskazniki $wiadczg o stabej plynnosci spotki, ktdra jednak z roku na rok ulega

poprawie.

A \
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3.3 Wskainiki zadluzenia

‘Wskazniki zadluzenia 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Stopa zadluzenia 49.01% 62,41% 50,24%

Stopa zadluzenia wyliczona stosunkiem zobowigzan do sumy pasywoéw wynosi 49,01% , w
stosunku do ubieglego roku wskaznik ten zmalal co $wiadezy o wigkszej samodzielnodci

finansowania.
C. SYSTEM RACHUNKOWOSCI I KONTROLI WEWNETRZNEJ

1. Prawidlowos¢ i rzetelno$é ksiag rachunkowych

Uchwata Nr 7/2008 z dnia 30.12.2008 roku przyjeto Zaktadowa Polityke Rachunkowosci.
Plan kont ma rozbudowang analityke kont, dostosowang do potrzeb Spotki .

Stosownie do postanowien art.4 ustepu 4 ustawy o rachunkowosci ZPK okresla, ze
odpowiedzialno$¢ za prawidlowe prowadzenie ksiag spoczywa na Zarzadzie Spolki.
Integralna czescia ZPK jest wykaz kont ksiggi gtownej ( ewidencja syntetyczna) oraz ksiag

pomocniczych ( ewidencja analityczna ).

1.2. Ksiegi rachunkowe Spétki sa prowadzone za pomoca elektronicznej techniki
obliczeniowej. Zatwierdzono do uzytkowania programy komputerowe Symfonia.

- Symfonia finansowo-ksiggowy Premium

- Symfonia Faktury

- Symfonia Kadry i place

- Program Ptatnik do rozliczen z ZUS
Stosowane programy uzytkowe w pehi spelniaja wymogi prawidlowego przechowywania i
przetwarzania danych pod wzgledem bezpieczefistwa i niezawodnodci. Dane z komputera

utrwalone sa w formie wydrukow poszezegdlnych urzadzen ksiggowych jak dziennik,

.
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zestawienie obrotow 1 sald. Wydruki komputerowe posiadaja prawidlowe oznaczenia.
Istnieje mozliwo$é sporzadzenia na kazde zadanie zestawien ewidencyjnych, wydrukowania
wszystkich danych bedacych w ukladzie chronologicznym oraz sald kont syntetycznych i

analitycznych.

1.3. Dokumenty operacji gospodarczych sa kompletne, przejrzyste, zawieraja one klauzule i
podpisy na dowdd sprawdzenmia pod wzglgdem merytoryczno-rachunkowym — oraz
zakwalifikowanie do ujecia w ksiegach rachunkowych na odpowiednich kontach.

1.4, Ksigegi rachunkowe za rok badany otwarto poprawnie z zachowaniem ciaglosci oraz
zapewniono kompletnosé i poprawnosé dokonywanych w nich zapisow oraz powigzanie z
dokumentami i sprawozdaniem finansowym. Nie stwierdzono réwniez zmiany zasad wyceny

zapasow.

1.5. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki. Sg one wiasciwie przechowywane
i archiwizowane w pomieszczeniach odpowiednio zabezpieczonych

1.6. Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowigcych podstawe
zapisow w nich, pozwalaja uznaé je za spelniajace warunki rzetelnosci, sprawdzalnogei i

bezbtednosci.
2.System kontroli wewnetrzne;j

Podzial funkcji w zakresie wykonywania kontroli wewngtrznej spoczywa wprost na
pracownikach.

Stanowiace podstawe ksiggowania dowody przychodow, rozchodéw, obrotu $rodkami
pienieznymi i dokumentujace wyptlate za prace, sg sporzadzane prawidlowo, kontrolowane i
na biezaco wprowadzane do ksiag.

Celowos¢ wydatkdw ksicgowych w koszty dzialalnosci gospodarczej 1 zasadnosé
odniesionych na pozostale koszty operacyjne, nie zostala przez bieglego rewidenta
zakwestionowana .

W badanym okresie, w dniach 26.05.2010-31.08.2010 r. ksiggowo$¢ prowadzita
zewnetrzna firma — Biuro Rachunkowe Elzbieta Rumak na podstawie umowy o prowadzenie

ksigg . Od dnia 01.10.2010 r. Spétka zatrudnita do prowadzenia ksiag na podstawie umowy
11 kK
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zlecenia panig Jolantg Polubinska na stanowisko gtownej ksiegowej, posiadajacej licencie do

ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych.
3. Inwentaryzacja

Waznym ogniwem systemu kontroli wewnetrznej Spotki jest inwentaryzacja.
Zgodnie z art.26 ustawy o rachunkowosei badana jednostka przeprowadzita spis z natury
rzeczowych  skladnikéw majgtkowych 1 dokonala weryfikacji  dokumentacyjnej
nierzeczowych aktywow i pasywow. Zasady przeprowadzania inwentaryzacji w badanym
okresie okreslone zostaly w Zarzadzeniu nr 2/2010 z dnia 25.10.2010 r. w sprawie
przeprowadzenia inwentaryzacji rocznej. Okreslono w nim harmonogram inwentaryzacji
poszezegolnych skfadnikéw majatku oraz sklad zespolow spisowych. Spisu z natury
dokonano w dniach 12,13 i 31 grudnia 2010 na arkuszach stanowigcych druki scistego
zarachowania. 7 rozliczenia nie bylo réznic inwentaryzacyjnych. Wyniki inwentaryzacji
zostaly zatwierdzone przez Zarzad. Biegly nie uczestniczyl w inwentaryzacji z uwagi, ze

umowa na badanie sprawozdania zawarta zostata w styczniu.

4. Kontynuacja dzialalnosci

Przedstawiony obraz dzialalnodci gospodarczej Spoélki pozwala stwierdzi¢, Ze istniejg
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci jednostki w niezmienionym zakresie w roku 2011 i
latach nastepnych.

Jednostka tak jak poprzednio ma w dalszym ciagu ugruntowana pozycje w zbywaniu swoich
ustug i podejmuje intensywne dzialania na rzecz wyrazniejszego zaakcentowania swojej
obecnosei na rynku teleinformatycznym. Réwnoczesnie stwierdzono dzialania aktywizujace
obecno$¢ Spotki na rynku rokujace dalsza poprawe jej kondycji finansowe] w nastepnym

okresie.
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D. CZESC SZCZEGOLOWA

1.Aktywa bilansu
1.1. Aktywa trwale
Prawidlowo wykazane w bilansie aktywa trwale w kwocie 3 833 932,59 7t na ktore zlozyly
si¢ nastgpujace grupy aktywow:
3451 508,06 zt

-wartosci niematerialne i prawne

-rzeczowe aktywa trwale - 166 077,53 7zt
-naleznosci dtugoterminowe = 136 880,00 z1
- inwestycje diugoterminowe - 40 000,00 zt
- dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - 39 467,00 zt

1.1.1 Warto$ei niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne w kwocie 3 451 508,06 zt stanowia warto$é zakupionych
licencji programéw komputerowych.

1.1.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale w kwocie z! obejmuja :

Stan na ; ; o Stan na
Konto Nazwa 31.12.2009 Zwigkszenia | Umorzenia 31.12.2010
010 | Srodki trwale 576 269,09| 108 988,29 519179,82| 166 077,53

Zwigkszenia wynikajg z zakupow srodkow trwalych w poszezegdinych grupach:

Budynki i lokale 6 360,95 zt
Urzadzenia techniczne i maszyny 59 137,22 zt
Inne $rodki trwate 43 490,12 7t

Prawidlowo zostalo naliczone umorzenie, zgodne z saldem konta 070.

1.1.3 Wartosci niematerialne i prawne

Stan na y 3 5 Stan na
Konto Nazwa 31.12.2000 Zwigkszenia| Umorzenia 31.12.2010
020 | WNiP 2719 093,05 | 1523 280,62 790 865,601 | 3451 508,06

Zwigkszenia wynikaja z zakupéw licencji i programdéw komputerowych.

medium wiedzy dla biznesu
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1.1.4. Na naleznosci dhugoterminowe w kwocie 136 880,00 zt sktadaja sie :

- kaucja z tytubu wynajmu lokalu wysokosci 77 000 zt dla Piotra Domanskiego,

- wadium zaptacone do PARP w wysokosci 59 880 zt z tytutu umowy na techniczno
organizacyjne wsparcie KSU , saldo konta 208 wykazane w prawidtowej wysokogci.

1.1.5. Inwestycje diugoterminowe w  wysokosei 40 000,00 zt dotyeza udziatdw w firmie
zaleznej TrainingHub.com Sp. z o.0.

1.1.6 Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w wysokosci 39 467,00 zt dotycza

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i sa wykazane prawidlowo.

1.2. Aktywa obrotowe
Pozycja B aktywéw bilansu —, Aktywa obrotowe” wykazuje kwote 1915 452,50 z1

obejmujaca :
- Zapasy 107 491,64
- Naleznoéci krotkoterminowe 918 834,54
- Inwestycje krotkoterminowe 782 143,39
- Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 106 982,93
Razem 1915 452,50
1.2.1. Zapasy

Na pozycj¢ wykazang w zapasach 107 491,64 zl skladajg sig zaliczki na dostawy w
wysokosci 105 830,89 zt i pozostate materiaty biurowe w kwocie 1 660,75 zt.

1.2.2. Naleznosci krotkoterminowe

Na w/w pozycje bilansowg wykazana w kwocie 918 834,54 z1 zlozyly si¢ nastepujace

kwoty:

Od jednostek powiazanych z tytutu dostaw i ushug 137 807,09 zt
Od pozostatych jednostek 781 027,45 z1,
w tym:

-z tytutu dostaw 1 ushug 722 224,02 7
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Spotka wielkos¢ naleznosei w bilansie wykazata prawidlowo, pomniejszajac je o odpis
aktualizujacy w wysokosci 24 579,63 zl na naleznosci watpliwe i zagrozone,
-z tytulu podatkoéw, dotacji . cel ubezpieczeri spolecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 7 296,76 z1

-inne 51 506,67 zt
na ktore sktadaja si¢ pozostate rozrachunki z pracownikami- 23 743,79 zt
w wigkszodei na dzien badania sprawozdania rozliczone,

pozostale rozrachunki - 27 762,88 7t

1.2.3. Inwestycje krétkoterminowe
Pozycja bilansowa w kwocie 782 143,39 zI dotyczy udziclonej pozyczki, $rodkow
pienigznych w kasie i na rachunkach bankowych.

- udzielona pozyczka ( z naliczonymi odsetkami) 370 429,23
- Srodki pienigzne w kasie 256 011,90
- $rodki pienigzne w banku 155 702,26
Razem 782 143,39

1.2.3.1. Udzielone pozyczki

W 2010 roku udzielono pozyczki spotkom zaleznym: TrainingHub.Com Sp.z o.0. |
Fundacji Obserwatorium Zarzadzania oraz Meeterii.com Sp . z 0.0.

Na dziefi bilansowy naliczono odsetki i kwota pozyczek w bilansie jest wykazana
prawidlowo .

Kwota wykazana w bilansie w wysokosci 370 429,23 jest zgodna z saldem konta 252

i sktadajg sie na nie nastepujace pozycje :

-TrainingHub.Com 276 511,01 z1
-Fundacja Obserwatorium Zarzadzania 92 336,57 zt
-Meeteria.Com 1 558,64 zt
-2C Dom Brokerski 23,01 z1.

1.2.3.2. Srodki pienigzne w kasie
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Prawidlowo ustalono i wykazano $rodki pieniezne w kasie. Stan kasy w wysokosci
256 011,90 1 jest zgodny z saldem konta syntetycznego ,,100” — Kasa i potwierdzony zostat
protokolem z inwentaryzacji gotowki w kasie na dzien bilansowy ( Raport Kasowy nr 12,

protokdl z inwentaryzacji kasy z dn.31.12.2010r.).

1.2.3.3. Srodki pienigzne w bankach
Prawidtowo ustalono i wykazano $rodki pieni¢zne w bankach. Kwota 155 702,26 zt.

obejmuje $rodki na nastepujacych rachunkach:

PEKAO SA konto podstawowe konto 130 34 790,41
BPH konto podstawowe i pomocnicze konta 133,134,137 101 678,28
Alior Bank konto 136 19'233,57
Razem 155 702,26

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych potwierdzone zostaly pisemnie na koniec
roku przez banki , s zgodne z ostatnimi wyciggami bankowymi i pokrywajg si¢ z zapisami

na kontach 130 -137. Spoétka nie prowadzi srodkéw pienieznych w walucie obeej.

1.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Na ta pozycje bilansows w wysokosci 106 982,93 zi skiadaja sie :

- oplacone z gory ubezpieczenia 10 483,51 zt
- koszty dotyczace przychodow przysztych okreséw 96 499,42 zt

w podziale na poszczeg6lne projekty , w korespondencji z przychodami przysziych okresow
( konto 845 ) .
Kwota wykazana w sprawozdaniu zgodna z saldem konta 641 (rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw operacyjnych czynne).

2.Pasywa bilansu

2.1. Kapital wlasny

Pozycja A pasywdw bilansu — . Kapital (fundusz) wlasny” w  kwocie 2 931 625,49
zl obejmuje:
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- Kapitatl (fundusz) podstawowy 1 110 000,00
- Kapitat (fundusz) zapasowy 690 757,39
- Zysk netto z roku obrotowego 1130 868,10
Razem 2 287 005,40

Wysokos¢ kapitatu wlasnego w bilansie jest wykazana prawidiowo.
2.1.1. Kapital podstawowy
Kapital podstawowy ujety zostal w pasywach na podstawie zapisow ksiag

rachunkowych w wysokosci 1 110 000, 00 zt . Liste akcjonariuszy na dzien 31.12.2010r.

przedstawia ponizsza tabela.

Liczba udzialow/ Wartosé
Akcjonariusz / Udzialowiec S udziatow/ Udziat %

akcji =

akeji
Wiadystaw Farafonow 4 500 000,00 450 000,00 40,54%
Ireneusz Tomcezak 4 500 000,00 450 000,00 40,54%
Dorota Mréwka 1 000 000,00 100 000,00 9,.01%
Pawel Sobstyl 500 000,00 50 000,00 4,50%
Monika Nowacka Sahin 500 000,00 50 000,00 4.50%
Krzysztof Zielinski 100 000,00 10 000,00 0,91%
Razem 11 100 000,00 1110 000,00 100,00%

2.1.2. Kapital zapasowy

Wykazana w bilansie wielkos¢ tej pozycji wynika z salda konta syntetycznego 806-
Kapitat zapasowy. Decyzja Zgromadzenia Wspolnikow kapital rezerwowy zostal

powigkszony o zysk netto za rok 2009 w kwocie 313 741,14 zi.

BO 377 016,25 zt
Zwigkszenia 313 741,14 zt
BZ 690 757,39 zt

17 ¥
MA
BCIBSF ,,VICTORIA™
Raport z badania sprawozdania finansowego Nowoczesna Firma SA za rok 2010

medium wiedzy dla biznesu



Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A. strona 149 z 192

2.1.3. Wynik finansowy netto badanego okresu

W okresie 01.01.2010- 31.12.2010 Spolka osiagneta zysk w wysokosci 1 130 868,10 z1 i jest

on zgodny z wykazanym w pozycji N Rachunku zyskow i strat.

2.2. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Pozycja B pasywow bilansu — ,,Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania” wykazana

zostala przez jednostke w kwocie 2 817 759,60 21 na kidra skladaja sie:

- Rezerwy na zobowigzania 36 253,00
- Zobowigzania dlugoterminowe 127 514,30
- Zobowiazania krotkoterminowe 2507 467,80
- Rorzliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych 146 524,50
okresow

Razem 2 817 759,60

2.2.1. Rezerwy na zobowigzania

W badanym bilansie w pozycji tej jednostka wykazata kwote 36 253,00 zl na ktora

skladajq sie:
-Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 753,00
-Pozostale rezerwy krdtkoterminowe 18 500,00

Pozostale rezerwy w wysokosdcei 18.500 z1 sq utworzone w cigzar kosztow ustug 1 dotycza

ustugi ksiggowej i badania sprawozdania finansowego.

2.2.2 Zobowiazania dlugoterminowe

W badanym bilansie spotka wykazata w tej pozycji zobowiazania z tytutu kredytu z banku
BPH, w wysokosci 127 514,30 zl.

2.2.3 Zobowiazania krotketerminowe

Pozycja bilansowa w kwocie 2 507 467,80 z1 obejmuje zobowiazania wobec:
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- Zobowiazania wobec kontrahentow z tytutu dostaw 1327 746,13
- zobowigzania z tytulu kredytow pozyczek 322 039,05
- zobowiazania z tytulu podatkdéw, cel 1 ubezpieczen

spolecznych 695 682,68
-zobowiazania z tytulu wynagrodzen 157 287,78
-inne 4 712,16
Razem 2 507 467,80

Nie naliczono odsetek od zobowigzan wobec kontrahentéw.
2.2.4. Zobowiazania wobec budzetu.

Spotka wykazuje w bilansie zobowigzania wobec budzetu w wysokodei 537 977,68 zt |, na

ktorg sktadajg sie :

- zobowiazania z tytulu podatku VAT 271 949,50 zt
-zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 291 137,00 zt
-zobowiazania z tytulu podatku od wynagrodzen 52 688,00 zt
-zobowigzania z tytutu ZUS 49 632,18 zi
-zobowigzania z tytutu PCC 160,00 zt

Od zobowigzan budzetowych nie zaptaconych terminowo Spétka naliczyta prawidtowo
odsetki.

2.2.5 Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okresow

Wykazane w bilansic w kwocie 146 524,50 #z1 rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
dotycza projektéw realizowanych w przysztosci za ktore spotka otrzymata wplaty. Pozycja
wykazana w bilansie jest zgodna z saldem konta 845.

Spolka prowadzi szczegotowy analityke zawartych umow,
3. Kompletnosé¢ i prawidlowosé pozycji ksztaltujacych wynik finansowy
3.1 Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw i materiatow

Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy za okres od

01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wyniosty 11 347 530,68 zl i dzicla si¢ nastgpujaco:
1 9/ v
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01.01.2010 r. - 01.01.2009 r, -
Struktura rzeczowa (wg rodzajow dzialalnosei) 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Portal nf.pl 6019 714,57 3 882 432,55
i Leadgenerator (kontrakty zlecone — akcja on-line wsﬁierana ‘
organizacja) , 1 605 537,56 340 707,41
Eventy ( kongresy, konferencje, targi, szkolenia) 2692 383,37 2962 623 47
Badania marketingowe 635 000,00 1120 000,00
Nowe media 18 000,00 5 000,00
Inne przychody “ W m 376 895,18 ) %59 645,23 o
Razem 11 347 530,68 8 470 408,66

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat sa zgodne z danymi z ewidencji
ksi¢gowej i zgodne z informacja dodatkowa. Wynikaja z prawidlowo wystawionych faktur

whasnych.

3.2. Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

Podziat rodzajowy przedstawia ponizsza tabela,

[
; 01012009 1. | 01.01.2008 r.
Wyszezegomienie | OLOLINOT T uggia) -3L12200 | udzial | -IL122008 | udzial
Koszty wedlug rodzaju 9 714 966,20 8 011 306,70 5828 673,99

- amortyzacja 584 211,85 6,01% 461 535,43 5,76% 174 461.84 2,99%

=Bz IRlErIaiow | 19595157  202%| 14749500| 1.84%| 86159,10| 1.48%

energii . o iy
- ustugi obee 7000562,31) 72,06%| 6104908.75| 76.20%| 4353828.44| 74.70%
- podatki i oplaty 14272580 0,15% 1286711 016%| 13053682 2.24%
- wynagrodzenia | 178545086 1838% | 1086553.23| 1356%( 965404,69| 16,56%
. UbRepisczemia ilnng ‘ 7454749  077%| 10615700 133%| 61477,09| 1.05%
$wiadczenia
- pozostale koszty 5996954  0,62% 91790.18|  1.15%| 5580401 0,96%
rodzajowe T ]

Warms sprepsiacych * 000]  0,00% 000/  0,00% 912,00  0,02%
towarow |
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:‘a‘;ﬁz’ weelling todsal o 9714 966,20| 100,00 % | 8011 306,70‘ 100,00% | 5828 673,99| 100,00%

Najwigksza pozycje kosztows stanowia ustugi obce, udzial ich w kosztach wynosi ponad
72%. Druga co do wielkosci pozycja kosztowa sq wynagrodzenia , ponad 18%. Struktura
kosztow w poprzednich latach uktadata si¢ podobnie. Dla celéw rachunkowosci zarzadezej
prowadzona jest rowniez ewidencja kosztow na kontach zespotu 5.

Wykazane koszty rodzajowe sa zgodne i wynikaja z prawidlowej ewidencji ksiegowe;j.
3.3. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wykazane w kwocie 60 794,29 zl skiadaja sie z

nastepujacych pozycji:

spisane przedawnione zobowiazania 54 207,12
rozwigzane odpisy aktualizacyjne 354290
inne 3 044,27
Razem 60 794,29

3.4. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne wykazane w kwocie 158 624,36 zl skladaja sie z

nastepujacych pozycji:

Koszty egzekucji 1 upomnien NKUP 79 719,68
Odpis aktualizacyjny naleznosci 28 122,53
Pozostate koszty NKUP 46 237,83
Inne 4544 32
Razem 158 624,36

3.5. Przychody finansowe

Przychody finansowe stanowigce kwote 15 237,48 2zt dotycza :
21 ¢
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odsetki od srodkow na rachunku bankowym 15,58
odsetki od kontrahentow 541,26
odsetki od pozyczek 13 695,28
inne 985,36
Razem 15 237,48

3.6. Koszty finansowe

Koszty finansowe w wysokosci 127 966,79 zt dotycza i skladaja sie na nie :

- odsetki - 123 766,47 7zt w tym:
- z tytutu opdznionych wplat zobowigzan budzetowych 51227,52 zt
- z tytulu opdznionych wplat dla kontrahentéw 25794,11 z1
- od kredytéw bankowych 38 616,10 zt
- od pozyczek 8 128,74 zt
- prowizje od otrzymanych kredytéw - 420032zt

3.7. Wynik finansowy —zysk brutto

Zysk o w kwocie 1422 005,10 zi jest rezultatem prawidlowych zamknig¢
omowionych wezesniej kont przychoddw i kosztéw na koncie wyniku finansowego. Zyski i

straty nadzwyczajne nie wystgpuja.

3.8. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Wyliczenie podatku od 0séb prawnych przedstawia ponizsza tabela

Przychody bilansowe 2009 2010

1. | Sprzedaz produktéw i ustug 8 470 408,66 11 347 530,68
2. | Pozostate przychody operacyjne 62 988,91 60 794,29
3. | Pozostale przychody finansowe 2 886,71 15 237,48
4. | Zyski nadzwyczajne - -
Razem 8536 284,28 11 423 562,45
Przychody zwigkszajace podstawe opodatkowania

1. | Odsetki otrzymane od lokat i rachunkow bankowych - -
2. | Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek - -
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Storno wyceny bilansowej - dodatnie réznice
3. kursowe 138,71 176,69
Razem 138,71 176,69
Przychody wylaczone z podstawy opodatkowania
| Odsetki o lokat i rachunkéw bankowych
L. | zarachowane na dzien bilansowy g 5
Odsetki od udzielonych pozyczek zarachowane na
2. dzien bilansowy - - | 13689723
Dodatnie réznice kursowe wycenione na dzien
3. bilansowy 176,69 168,23
Razem 176,69 13 857,46
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 8536 246,30 11 409 881,68
Koszty bilansowe
1. Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyinej 8 011 306,70 9 714 966,20
2. Koszty pozostalej dzialalnosci operacyjnej 3305016 158 624,36
3. Koszty dzialalnoéci finansowej 66 519,28 127 966,79
4. Starty nadzwyczajne - =
Razem 8110 876,14 10 001 557,35
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw
Nieobowigzkowe skladki na rzecz organizacji
1. resortowych . 1170000 | 685000
2. Odsetki budzetowe 11 606,95 5123752
3. Odsetki od zobowiazan (konto 757-4) 213241 23991,17
Koszty egzekucji, upomnien (konto 764-2; 764-3;
4. 1764-6) 32285, 11108757
5. | Odsetki zarachowane nie zaptacone 8929,67 410,09
6. | Podatek VAT nie podlegajacy odliczeniu - ~2094,00
7. | Koszty reprezentacji - 816,31
8. | Darowizny (konto 764-G) 616100 | 1486994
9. . Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosei - 24 579,63
10.  Wydatki inne nkup (konto 407-2) 20 688,07 10 022,29
11.  Ujemne rdznice kursowe z wyceny bilansowej o - 29,65
12. | Nie wyplacone wynagrodzenia z tytulu umow-zlecen 4211456 | 157 878,62
13. | Nie wyplacone wynagrodzenia osobowe 25 520,38 =
14. | Zarachowane, nie zapiacone skladki ZUS _ 3427349 1 632304
15.  Rezerwy na przewidywane koszty i straty 5 250,00 18 500,00
Razem 200 662,39 428 679,83
Inne korekty kosztéw podatkowych (zmniejszajace podstawe
opodatkowania)
1. [ Ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 115200 §
2. | Wyplacone wynagrodzenia  tytutu uméw-zleced | 425000 | 4211456
3. | Wyplacone wynagrodzenia osobowe 28 467,21 25 520,38
4. | Zaptacone skladki ZUS 4 442,49 34 273,49
5 Réznica migdzy amortyzacja kosztowa a podatkowa - 79 580,70

medium wiedzy dla biznesu
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6. | Zaplacone odsetki od pozyczki . 8 929,67
Razem 38311,70 190 418,80
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 7 948 525,45 9 763 296,32

Zmniejszenia podstawy opodatkowania

1. ' Rozliczenie straty z roku  (x 50%) = &

Razem = =
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od

0s6b prawnych 587 721,00 1 646 585,00
Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 19% 19%
Podatek dochodowy (zobowiazanie) 111 667,00 312 851,00
Podatek odroczony i inne, w tym: - - 21714,00

1. Przypis podatkowy -

2. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego - - 39467,00

3. | Rezerwy na podatek odroczony - 17 753,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 111 667,00 291 137,00

Kwota podatku dochodowego jest zgodna z informacja dodatkowa.

3.9 Zysk netto

Po odliczeniu od zysku brutto podatku dochodowego w kwocie 291 137 zl zysk netto w
wysokosci 1130 868,10 zI wykazany w pozycji N jest zgodny z wyliczeniami wezesniej

przedstawionych pozycji.
4. Poprawnos¢ i kompletnos$¢ pozostalych sprawozdan finansowych

4.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Spotka sporzadzita na 31.12.2010 r. wprowadzenie do sprawozdania finansowego w
sposob kompletny i poprawny. Zawiera wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawe

o rachunkowosci, ktore zostaty przedstawione we wszystkich aspektach prawidtowo.

4.2. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje 1 objasnienia przedstawia dane  wynikajace z ksiag
rachunkowych i sprawozdania finansowego.
4.3. Rachunek przeplywéw pienigznych

Prawidlowo sporzadzono sprawozdanie przeplywow pienieznych na podstawie

bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej oraz danych pochodzacych

24
W
\
BCIBSF ,, VICTORIA”
Raport z badania sprawozdania finansowego Nowoczesna Firma SA4 za rok 2010

medium wiedzy dla biznesu



Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A. strona 156 z 192

bezposrednio z  ewidencji ksiggowej i analizy sald kont. Wynika z niego , iz badana

jednostka uzyskata nast¢pujgce wplywy pieniezne w poszezegdlnych rodzajach dziatalnosei:

- operacyjne;j: +1261 338,66 zt
- finansowej: + 283 099,61 zt
-inwestycyjnej - 1200 297,82 zt

w rezultacie uzyskujac werost srodkdw pienieznych w kwocie 344 140,45 21, ktéry jest

zjawiskiem pozytywnym w firmie.

4.4. Sprawozdanie z dzialalnosci badanej jednostki.
Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki, ktorego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat. Sprawozdanie to

zawiera informacje wnikajace z art.49 ustawy o rachunkowosci.

4.5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

4.5.1 Stan kapitalow na poczatek 2010 1. 1710 757,39 zt

4.5.2 Stan kapitatow na koniec roku 2010 . 2931 625,49 71

4.5.3 Zmiana stanu kapitalow wlasnych (zwiekszenie) 1220 868,10 zt

w tym :

-zwigkszenie kapitatu podstawowego przed przeksztalceniem 90 000,00 zt

- zwigkszenie kapitalow o zysk netto roku 2010 1130 8680,10 zl, z tego :

-zwigkszenie do wymaganego poziomu kapitatu zapasowego SA 370 000,00 zt
-zwigkszenie pozostalego kapitatu rezerwowego 760 868,10 zt
Kwota wynika z prawidlowych zapisow ksiggowych konta zespotu ,.8”. Kapitaly wiasne

wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego sq zgodne z zestawianiem zmian kapitatow,

5. ZDARZENIA PO DACIE ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO

Prezes Zarzadu zlozyl badajacemu pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
poinformowat nas o tym, ze po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia istotne dla sytuacji

finansowej Spolki do czasu zakonczenia badania sprawozdania finansowego.
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6. USTALENIA KONCOWE
Podsumowanie wynikéw badania sprawozdania finansowego zawiera opinia bedaca
odrebnym dokumentem.
Wszystkie istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego
a dotyczgce badanego okresu zostaly ujgte w ksiggach badancgo okresu. Inne istotne
zdarzenia zaistniale po zakonczeniu roku obrotowego nie wystapity.
Raport skfada si¢ z 26 kolejno ponumerowanych stron, parafowanych przez bieglego
rewidenta.
Zataczniki do raportu:
* Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
¢ Bilans nadzien 31.12.2010r.
e Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 1.
* Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienigznych za okres 01.01.2010r. do
31.12.2010z.
® Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) whasnym
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia

e Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki.

BIEGEY REWIDENT BIURO CONSULTINGU
WIKTORIA FUKIET 1 BADAN SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH ,,VICTORIA”
NR EW. 6854 56-100 WOLOW
BIEGL. &WENT ‘ ul. Komuny Paryskiej 15¢/2
Wikioria Fikice Nr uprawnienia 1529
npr. KIBR Nr 6854

BIURO CONSUTINGU | BADAR
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ks TORIA"™

58100 Woldw, ul. Perysk
Woldw, dnia 25 lutego 2011r. tel. 0806046221
NIP 817-111-41-48
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5.3. Wybrane dane finansowe Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca

2011 roku

Mowoczesna Flrma S.A.
ul. Wiertnicza 141, 02 - 952 Warszawa
tel. (22) 314 14 00, faks (22) 314 14 10
NI 526«"8743»736
(‘r‘yie(‘;";*/;c'je nostki)

BILANS

Jednostka obliczeniowa: PLN. . . |

- - _ [30.06.2011 1. 31.12.2010r. . 30.06.2011 r. 31.12.2010 r.
4186 019,38 3 833 932,59 5103 250,54 2931 625,49
AW 3791 064,76 3 451 508,06 1110 000,00 1110 000,00
1 Koszty zakonczonych prac
rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
W .
2 arto$é firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Inne warto$ci niematerialne i
) prawne 3791064,76 3 451 508,06 370 000,00 0,00
4 Zaliczki na warto$ci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
178 607,62 166 077,53 2804 820,49 690 757,39
1§ Srodki trwate 178 607,62 166 077,53 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 818 430,05 1130 868,10
budynki, lokale i obiekty
b) inzynierii ladowej i wodnej
? 84 885,60 82 753,78 0,00 0,00
) urzgdzenia techniczne i
maszyny 69 341,82 54 232,83 2415 330,13 2 817 759,60
d) { $rodki transportu 0,00 0,00 1 7ol \ig 17 753,00 36 253,00
. . Rezerwa z tytutu odroczonego
rodki trwe
¢) Jinne srodki trwale 24 380,20 29 090,92 ! podatku dochodowego 17 753,00 17 753,00
s . Rezerwa na $wiadezenia
2 | Srodki trwale w budowie 0,00 a00] 2 emerytalne i podobne 0,00 0,00
3 Zaliczki na $rodki trwale w — diugoterminowa
” | budowie 0,00 0,00 s 0,00 0,00
N upotern 136 880,00 136 880,00 - krétkoterminowa 0,00 0,00
Od jednostek powigzanych 0,00] 3 | Pozostale rezerwy 0,00 18 500,00
21 0d pozostalych jed ostek 136 880,00 136 880,00 — dlugoterminowe 0,00 0,00
i ‘ 40 000,00 40 000,00 — krotkoterminowe 0,00 18 500,00
1} Nieruchomosci 0,00 0,00 ) lug oW 112 678,00 127 514,30
2 | Wartodci niematerialne i prawne 0,00 0,000 1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Dhugoterminowe aktywa .
3 i o
finansowe 40 000,00 aoo0g0] 2 | Wobee pozostalych jednostek 112 678,00 127 514,30
a) | w jednostkach powigzanych 40 000,00 40 000,00§  a) | kredyty i pozyczki 112 678,00 127 514,30
. . tytutu emisji dtuznych
~ udzialy lub ak zit g1l
udzialy ub akcje 40 000,00 1000000] | papierow wartosciowych 0,00 0,00
— inne papiery wartociowe 0,00 0,00] c¢) | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 inne 0,00 0,00
— inne diugoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 rotkotern 2180 752,83 2 507 467,80
b) | w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 Wobec jednostek powigzanych 162 189,09 43 110,09
. - _y |z tytutu dostaw i ustug, o
~ udzaly lub akcje 0,00 0,00} | okresie wymagalnosei: 161779,00 42700,00
— inne papiery wattociowe 0,00 0,00 = do 12 miesiecy 161 779,00 42 700,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 — powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
~ inne dtugoterminowe aktywa v) | inne
finansowe 0,00 0,00 410,09 410,09
Inne inw je dhugoterminowe 0,00 0,001 2 | Wobec pozostalych jednostek 2018 563,74 2464 357,71
& 39 467,00 39ag7,00] @) | kredyty i pozyczki 156 306,70 321 628,96
1 Aktywa z tytutu odroczonego B) z tytutu emisji dtuznych
podatku dochodowego 39 467,00 39 467,00 papierow warto§ciowych 0,00 0,00
Inne rozliczenia . R .
: ¢) | inne zobowiazania finansowe
2 miedzyokresowe 0,00 0,00 ) az 0,00 0,00
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Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A. strona 159 z 192

a0 z tytutu dostaw i uslug, o
3332 561,29 1915 452,50] okresie wymagalno§ci: 1140 613,77 1285 046,13
s 152 202,61 107 491,64 ~ do 12 miesiecy 1140 513,77| 1285 046,13
1 _{ Materialy 0,00 1.660,75| — powyzej 12 miesiec 0,00 0,00
2 | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,008 ) | zaliczki otrzymane na dostawy ) 0,00 0,00
3§ Produkty gotowe 0,00 0,000 ) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
4 o|? tytu{u podagk:()w, cel, )
0,00 0,00 ubezpieczen i innych §wiadczen 623 911,26 695 682,68
5 152 202,61 105 830,89]  h) | z tytutu wynagrodzen 195 070,64 157 287,78
1 603 689,49 918 834,54/ i) | inne 2761,37 4712,16
! 1 powiazanych 364 862,14 14494700 3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sphaty: 276 902,57 137 807,0 104 146,30 146 524,50
~ do 12 miesiccy 276 902,57 137807,09] 1 | Ujemna wartod¢ firmy 0,00 0,00
. o Inne rozliczenia
- powyzej 12 miesigoy 0,00 000] % | micdzyokresowe 104 146,30 145 52450
b) | inne 87 959,57 7 140,00 — dhugoterminowe 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych _ krétkoterminowe
jednostek 1238 827,35 773 887,45} 104 146,30 146 524,50
2) 7 tytutu dostaw i ustug, o
okresie splaty: 1175 884,85 722 224,02
— do 12 miesigcy 1175 884,85 722 224,02|
— powyzej 12 miesiecy 0,00
z tytudu podatkéw, dotacji, cel,
b) ubezpicczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen 3463,65 7 296,76
inne 59 478,85 44 366,67
dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
i LN 1369 880,13 782 143,39
1 Krétkoterminowe aktywa
finansowe 1369 880,13 782 143,39
a) | w jednostkach powiazanych 514 329,23 370 429,23
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inng papiery wartogciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 514 329,23 370 429,23
— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostalych jednostkach 26 000,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 26 000,00 0,00
— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00
+ | srodki pienigzne i inne aktywa
9 | pienicine 829 550,90 A1714,16
~$rodki pieni¢zne w kasie i na
rachunkach 829 550,90 411714,16
— inne srodki pienigzne 0,00 0,00
— inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
5 Inne inwestycje
krétkoterminowe 0,00 0,00
206 789,06 106 982,93,
7 518 680,67 5749 385,09 7 518 580,67 5749 385,09

2zor2011

Sporzadzono dnia .©

Jolanta Potubiriska . DorotaMrowka

Glowns legowa sciohezint 5.

(imig, nazwisko i podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag (imig, nazwisko i podpis kierownika jednostki, a jezeli jednostkg
rachunkowych — na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci) kieruje organ wieloosobowy, wszystkich cztonkéw tego organu
- na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)

Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. 2 0.0., 66-400 Gorzéw Wlkp., ul. Owocowa 8.
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Nowoczesna Firma 8.A.
ul. Wiertnicza 141, 02 - 952 Warszawa
tel. (22) 314 14 00, foks (22) 314 14 10

NP S2626437%6  RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(pieczed jednostki)

sporzqdzony za okres 01-01.-30.06.2011 r.

(wariant poréwnawczy)

31.12.2010
5 937 985,00 11 347 530,68
— od jednostek powigzanych 124 500,00|
1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw 5937 985,00 11 347 530,68
11 Zmiana stanu produktoéw (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
HI Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
I\ Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialdw
 duialal , 4907 939,08 9714 966,20
I Amortyzacja 335 723,96 584 211,85
11 Zuzycie materialow i energii 142 313,94 195 951,57
11T Ustugi obee 3 331 720,68 7 000 562,31
v Podatki i oplaty, w tym: 8 061,30 14 272,58
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
\ Wynagrodzenia 1025 954,31 1785 450,86
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadezenia 39 751,36 74 547,49
Vi Pozostale koszty rodzajowe 24 413,53 59 969,54
tos$¢ sprzedanych towarow i materiatdw 0,00 0,00
1030 045,92] 1632 564,48
, 7ot ot ; 119 509,42 60 794,29
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
1l Dotacje 96 263,96 0,00
111 Inne przychody operacyjne 23 245,46 60 794,29
ast: : 71 632,41 158 624,36
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00, 0,00
11 Aktualizacja wartogci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
111 Inne koszty operacyj 71632,41 158 624,36
1077 922,93 1534 734,41
B - 3 525,56 15 237,48
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00/ 0,00
1] Odsetki, w tym: 3 177,08 14 262,12
~od jednostek powigzanych 0,00 13 695,28
1 Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
v Aktualizacja wartodei inwestycji 0,00] 0,00
Vv Inne 348,@ 985,36
) - - ; 72 514,44 127 966,79
I Odsetki, w tym: 69 119,49 123 766,47
—dla jednostek powigzanych 0,00 518,01
11 Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
111 Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
v Inne 3 394,95/ 4 200,32
. 1 008 934,05 1422 005,10
Wynik zdarzes WY C7 h (1. 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00] 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
o ' ’ 1 008 934,05 1422 005,10
Podatek dochodowy 190 504,00 291 137,00
Pozostale obowigzkowe zmni; i i i 0,00] 0,00
. 818 430,05| 1130 868,10
Sporzadzono dnia . . 22.07.2011 Dorota Mrow
Jolanta P &)i c] '
Za
(imie, nazwisko | podpis osoby, kiorej FAURMINGLSIGERNMA, (imie, nazwisko | podpis Kisrownika jednostki, a jezeli jednostia
rachunkowych — na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci) kieruje organ wieloosobowy, wszystkich czlonkéw tego organu

- na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)
Drak: Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0.0., 66-400 Gorzéw Wikp., ul. Owocowa 8.
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6.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta

6.

MOSIdM yeig
ezsnueuoiye obsuApal aueq - £ exhigny
mosidm yeig
Aeizppo - € extiany
9E0Lb005T NODI BWNN S
wewens| 2159001 0520L2pEMOL NS BMZEN T,
6896220000 92059021 M BWIN €
Tuewansstaiez g YS10d [e2f ‘WIVZSHVM BV200 ‘Z56-20 POX 'YMVZSUYAM DS - 0] 'TT Ju ‘YZDINLYIIM 1) saipy
AMOGYS LS3(TY AMOTVR|  omupod wikao m nuisafas eazeN'z| VMVZSUYM
VIDSONWIZGIIMO4I0 YNOZIINVHOO Z VOPIOHS VWl YNSIZOOMON, ewygnemzent) T LU YMVZSHIN LS PULB YMVZSHM *LS'W e0d 'IDOIIMOZVIN Tom iS04 fen 25 T
ejt0ds ejeysmod pAigp| z “AJonupog noiwpod saipe 1 eqizpals - Z exkigny
T eyhignipog
1DRURN0Y BIBUOYOP U 242POBY|
O MGIUSLINEUDY | IDURINNUGH AuoIy0)
obsuzand npAzod
npRzin 853z, 1 BWIN &
NINIZSOIDZ ¥OFIA0d IN 1IOJS VINIDOWLZSHIZUd HVIWVZ PRz 257344 174D €36 1 SUWIN ¢ i R i s i b
"VMYZSUYM T68-00 ‘ST YNGOTHD 1N "3'S YN IVTIV.LON VIYT3ONV: b T
DISMOTIO 'd B SINMIS "W (NTVIWYLON IRVI3ONV M YSINGIMIE VESIOVW SIMVZSuvm e e eﬂ:;_ﬁ gssea
M YZSNRIYLON Z324d ANOZGYZHOMS 0102/+138 YN ¥ “d3 4 DT0Z VINSIZUM T VING] HiEayipad 8__“__ Uan :
Z ANTVTHYLON L3IV - YNCAONY VOrH0dS Viltld YSIZOOMON 310dS M YDSONTVIZABIMOa0 3| psouieferp mpemeid eoigdspand A)'g
YNOZOINWHOO Z VI0dS Yindi1d YNSIZIOMON Y14 G0d DRQAS VINIDIVAZSHEDA| — ibensafa fazslousazam o oueq b|
SIMVIdS M " 0T0Z VINSIZUM T VING Z MOMINTOISM VINGZGYWONUOZ YIYAHON .
*(6896220000 S¥ ¥N) VIDSONIVIZAZIMOAA0 YNOZIINYY90)| Sjempn o ebetsiop YNCADNY YROAS VIl VNSIZOOMON ®ierp eyjods iogy pod “euniy €
2 VI0dS VWY YNSIZIOMON DI0dS VINIDIVLZSHIZdd 3200¥0 M TWLSMOd LOTWAOd| 2e10 pyjods elueismod nqosods Sid0 7 ey dIN/NODDS s Z|
3INIDWLZSHIZud| PIUEISMOd [ISOUZONO BIUBISRIAD T YNCADXNY VXIQdS foumexd Aungy snppeuz T
Dods ewersmod gosods - g exhigny njoiwipod aueq - 1 eyAigny
T 1elzq
ke
Omesc blew 3250110}
i sl ity 093IMOAYS MUISITY 0DIMOMVEN |
by 2 hobleyiuAm aw pitods mybfew AZJYYA0dS0D WIZOAM TIIX “TIMYZSHYM M AMYZSUVM “LS ‘W Y10 AMONOLZY Cvs NS JazRUI(|
40 LEPOUOP M EMDHISZN Ay -
o) it logao wsaoo €91/TT/LSTST/SUN TSN IIIXVM) Die EInpRUBAS (7,
3| eusiumedn 3feuzAzid Jmels A7) | TI07'90°02 nSIdA BUEUONDR B8] 2l nsid Jawnn| - sidM geso e
Dligd yaT50160) QTOTTIL0|  Wiknopbs azsaiay WwAmolery i 0835 F1q) m
Op 063uomRUraYId ‘A7IepOdS0S) | AMopks| cmm
e Aoyl 7 oBauw ewsid snezeuio z| b
ANOZOVNZO3IN|  ®4i0ds euoziown erersoz pief eu ‘sezy | ©
S gy MQOYOIE31SAIZYd NYUISICIY Z —
ANTVNLIV SIda0 ©
86¥TLEO0DO Sy oWy '
v8 § ONVa0a| TETTETTT “2pob T107°£0°97 Yaizp eu uels i
DHI0AS NUNLYIS 8 § 141§ D541 ONOINIIWZ, (]
“VMVZSHVM 168-00 ‘ST (NGOIHI'IN o=
24 FMVZSUVM M VBIZIIS 2 VNTINAD YIQdS DISMORIO 13Mvd T SINGIMIE AMOGYS ¥1S3rTH AMOLVYY w
(EI0YW EINTYRIVLON IRIVIEONV Z OD3INSMOTHO VIMVd JIMVZSHYM M YZSNIIVLON 5
ZI74d ANOZGYZHOS T10C/1042 ANV 38 ‘T¥OY TIOZ YUY £1 VINO Z ANRIVION Lw| 7] £ EMEERM f5p0)
SEN 00T ®XSMOYEWIAZ)
“010Z/1298 ¥N ¥ 43 'WMYZSHYM 168-00 ‘ST YNGOTHD "IN 'S VYNTYRION VIV TNV, \ / 093MOYS NYLSIFY 0IIMOMN =
DISMOTHO 'd 8 SINIMIE W EENTVIIVLON IRVIEONV M YSINGMIE VI3V SIMVZSHVM s 0 Y 1 NI
AR 7 (OVAHO:NI BNTVIINGD V12000 ——
M VZSNRIVION Z374d ANOZGWZHOAS ¥ 007 VINSSZUM T VING Z ANTVRIVION 10| 1 @iuenuz qnj niuaipzziods o eeuuopur T %ﬁ% ewsidy S
827 euois BYIUOW YISMOSNAVI iojeiadp 1102/622/20'92um L) 871 euoss BIIUOW WISMOBMIYVE “oresadg 1102/622/£0'92 M 0002 m




strona 162 z 192

Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A.

1£3910TZ19L, NOSEY/I53d JSUINN €

MYISACYIM Lo Z|
MONOAVivd eunly qnj ercen /oysuzen T  F

nuebio peps m yoAsbzpoyom gose aueq
T eyhignipog
IINTIZAOWYS NAYZHVZ,

MOYNGIZD Z AGZV) LS30 ANOINMYYAN DHIQdS NINZIWL M NIZOQYVIMSO VINVAYDIS 0 mowpod ibejuszeidar apsadls 7
MONUPOd eIeMagUDZa.I0R)

avzivz|

op cBauciumesdn nuekio emzeN T

monwpoed IDEURzaIda. op Auojumeldn uebig - 1 exhigny

T terq
DAUTAAADISGNS
mojueLIEM HE1WD Op Iuiizemodn)
WL Bs eauswiLpe epel gn| peziez A1
11 eyAsany
mosidm yeig

yrAuuaiwez 1bebigo yoefsius 0 Aremuon niodlpod 0 RYUBIZM - DT ExAgny

INVMOCTIIMAZEAN VS FIN 3ONY

auemolzmAzidn|

Bs oty afe o7 ‘ebewiou|

qn; yaiuemolapaiudn e
Q2 1 BuerofamAzidn [F2poy's

01050521 ThL J353d PWAN
40125AZa euowr

HOAYMYD) OASIMZEN T <
04000519052 73534 PWNN €|
NOWAZS BUOIW] T

vian ONSIMZEN T 14
6L00TTL0b, 73530 JUWNN £
ZSNAAVWY euoiwI 7]

I0W omzenT) €
+5660S0015L 7353d BUNN'E,
IV eUOWI T,

09| OHSIMZRN'T 4
0E960LTTTEL 534 BUNN €
Z0932¥D ZSNINTL| PUCIWT T

HVZOWOL| OsiZEN T 1

nueblo pepis M YsAdRZpoyom goso sueq
T BYAignipod
VZ2402QYN «n_é_ AURBI0 BMIEN T
nuozpeu uebip - Z exAigny

b BUOZSIIMEZ BRISOZ (DtEl Op B1eq L

cuperrsauuAZy,

M BUOZSIIMEY BjRIS0Z NpEZIez

3N DS M e3bzpoLDM BqESO AT) G|

NaVZuvZ ¥aN0IZD|  whsknuszasdal Bikebio ; ebyund §

- Y BWNN b,

£2L00STS0bL NOBIUAISAA SWIN'E

VI30Z VINOW BUOIW 7|

NIHVS WIDYMON RULYI QD] BMZEN / OR5IMZEN T

-——|  euozsMEr eje1502 [3niel op Bleq

A BUOZSSIMEZ B}RIS07 NPEZIEL.

E PRpS t BSRIDULIM BQOSO AZ)'Q

NAVZUVZ YINOTZD| WATRjuazaida) SIUeBIO A BDYUNY 'S

P Sel JBUNN'S

6980025008 NODTY/1353d PWnN £

v.10¥0a BUOIW] 7

VAMOUR BUL G] BNTRN / GYSWZEN T

-—-|  eUOZSBWAEZ R1R1SOZ [BD(E] OP EleQ L

LYIBISOUUAZY

M BUOISIMEZ RJES0Z NPEZIEZ

31N PEPIS M PIBZPOYIM BQOSO A7) 9

navzuvz S3z3ud|  whklniuszaidas aebio m BDuN §

o

S JBWNNY,

82y euons EXIUOW VHSMOSMV( H01esado

1102/622/£0°92/VM

00000TTT} 135 (3uep M 1DYE BQENT Z
v, 153E 1U35 BMZEN T T
1bye elsiwg - 6 YAIGNY
mosidm xeig
npode njualssium o ebewoju]
T ®jhignipog
oBamopepyez neydey euseszivpod
g OBIMOYUNIEM BUIBLILIOU JSOLBM 'O/
oBouodeidm
3Z 00'000 OTT T niendes D52 FNBFTIIAO BMAIOMN'§
1Zor'e 16552 PUEUILION JSORM b1
00000711 i yupsAzsm DYe egoN £
7Z 00'000 007 ofiarmopRo0p NfEVdEN J5osAm T
7 00'000 01T 1 oBomopeyez njesicie P5oYosAM T
pijods jeydey - g exAigny
BYIUOW YISMOSMHIVL H0jesnd0 T102/672/L0°9/vM 0god

S
v)
]
<

4

]

e

o
>
N

S

2
3
£

=

S
@
S




strona 163 z 192

HOANZOALSINYWNH
T HIANZDII04S MNVN 3INIZA31ZQ M IMOCOMZOY 30vd T IMOMNNWN VINVAYE ‘Z ‘02 ‘2L

HOANZDINHIAL I HOAZDINGOUAZYd |
JNVYN HOAIWLSOZOd SINIZAIZA M IMOCOMZOY 30Vaid 1 IMONNYN VINVAVS ‘Z ‘6T ‘2L

TID0TONHIIL018 JINIZASIZA M IMOCOMZOY 3OVaid I IMONNYN VINVAYS 'Z ‘1T ‘2L

3NZOINHDAL AZIVNY 1 VINVQYS 3IV.1S0Z0d ‘8 ‘0T "1L

VINVZGYZUVZ 1 (3ZI8VA04S0D)
IDSONTYIVIZA VINIZAVMON ISTUNVZ M OMLZAYHOA TIV1S0Z0d ‘Z ‘22 ‘0L

VEOVMINAWOX I (SNOLLYI3d DI18Nd) 3DIZANTAZAIIW DINNSOLS ‘Z ‘T2 ‘0L

HOAMOLINNIINT IV.1¥Od DSONVIVIZA ‘Z ‘21 ‘€9

ISONTYIVIZA YNEOTO I
{ONLLSOH) IWAMOLINUZLNI IWVNOULS FINVZAYZHVZ ‘HOANVG JINVZUVAMIIZEd ‘Z ‘1T ‘€9

HOAMOYUT LNGIWOM T HOANZDALVINYOINT
TISOTONHDAL IISTUHVZ M VMODNISN DSONTVIVIZA WAVLISCZOd ‘Z ‘60 ‘29

TWANZIALYWROANI TWVINSZAYZHN WIINVZOVZEVZ Z YNVZVIMZ 25ONTVAVIZ Z €0 ‘29

DIALYWROAINI JISTUHVZ M WIMLZAVHOQ Z YNVZVIMZ JSONTVIVIZG ‘Z ‘20 ‘29|

WIINVMOWVIOOUAO Z VNVZYIMZ DSONTVRVIZA 'Z ‘10 ‘29

HOANZOAZNW I HOAMOMIIMZA NVOWN JISTUNVZ M DSONWAVIZA Z ‘02 ‘65

HOAMOLNIWYNOSY
THOANGELSOQON 090 HIANCAZIMITAL MOWVEDO JINVAYOYN Z ‘02 ‘09

MOWTLS VIDNI(0ud Z YNYZYIMZ DSONTVAVIZA ‘Z ‘b1 ‘65

HOANCAZIMITAL MOWYOOUd
T O3TIM NVHOUN ‘MOWTI YONEAULSAQ Z YNVZYIMZ JSONTYIVIZA ‘2 ‘€T 65

Mmosidm yeig
oBauzsgnd nyAzod [ 1osoufeeIZp - eyhigny
Mmosidm sjeig
femofeyidey Adnub eluepzomesds - £ exAigny
‘moiwpod|
Dsoujefeizp 2 euepromeds |
0T02'2ZI'IE - OT0Z'TO'T0) - 1 ILSZOfZ © BHURILZM b
ofamosueuy)
enepronesds nuzpRIME
© euamouzsed gny|
010Z°21'1€ - 0102°1C'10| . 1| Aterpn musto © BRIz E
EuapIma) obalbaIg
0102°21°1€ - 0102'10°10, s | udo NuszOR 0 BjuezM Z
‘SBomosuBLy,
eluepzomMesds 06auzo0s)
0102°ZT°1€ - 0T02'10°10 TI0Z'50°'5T 1 NIUBZ0f2 © BYUBIUZAN T
niod.
0p po s340 27| ewozop eeg|  / Aulzjoy 1| RusLwnYop fezpoy
YIBIUBWINYOP YRAUDZOZ O BlUBTZA - 7 BYAIGNY
WNIg 3INIZAVMOYd YOVIYOVIWOISM JSONTVAVIZA VNZOALSTTVEDIES|
VAVASOZOd I MOLNIWNNOA JINVMAMOLODAZY TIJONOL04 IINVMANONAM ‘Z ‘6T ‘28| Sb|
A0WINGI VOVIVOYWOISM DSONTVIVIZA 'Z ‘09 ‘s8] |
INVMOMNIIASYTISIIN (31ZANI 31209 ‘IOVHNAI AWHO4 INTONZSVZOd IV.S0Z0d '8 65 's8| €|
YNVMONIJASYINSIIN (IZANI 31205 ‘G3ZMVa0ds00)|
DSONTYIVIZA AINIZAYMOYd YIVIVOVWOISM DSONTYIVIZA VAVISOZOd 2 ‘66 ‘28| b,
MOSTIINOXN T MYLSAM ‘MOOHV.L VIOVZINVOHO Z YNVZVIMZ JSONTYIVIZA ‘Z ‘0€ ‘28|  1h
(M3LIND TIVD) HOANZOINOAITL MOYINID JSONTWIVIZA 'Z ‘0z ‘28| o)
VAINIE ¥ONISE0 YNCAOWHLSININGY Z YNVZVIMZ YMOOMISN DSONTYHVIZA Z ‘11 28| 6
MOXINMODYA WIINVINAILSOON Z YNYZVIMZ JSONVIVIZG VIVISOZOd 2 '0€ ‘82| ¢
MONINMOVd
Dd 1 AOVid DSEHIN Z UNVZVIMZ DSONTYIVIZA 'Z 0T ‘8| ¢
(3NZONANd IINIO I NINAY 3INVavVe 'z ‘0z ‘g2  of|
HOVIQIW|
HOAYSOZOd A IMOWYTHIY D VN VOS(IIW AZVOIZYdS M OMIDINGRISOd ‘0 ‘21 ‘e¢|  s€
(L3NNI HOANZOINOUDIETE
HOVIGIW M IMOWYINIY 3T3D YN VISEIW AZVOSZAdS M OMIJINGRISOd D21 ‘2| b2
HOANYMOXNQ
HOVEGEW M 3MOWYIZY 3T YN VISIIIW AZVOSZYdS M OMIDINGIUSOd ‘8 ‘21 ‘e[ €€
ZIMITAL
1010YY A IMOWYTIZY 13D YN VOSGIIW 1 N1SYZD AZVA3Z4dS M OMIDINGTISOd v ‘21 ‘52| 2
HOAMOWY Y I0ONIOY DSONTYWIZG ‘Z ‘11 ‘2| iE)
829 euons BYIUOW YHSMOENYV( :101esad0 1102/622/L0°92/VM 0002

Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A.

TWANCAZIMITAL IWVWYAD0¥d
103AIM TWVINVHOVN ‘TWYIWTLE Z YNVZYIMZ YNCADNNAOYALSOd JSONTYHVIZA ‘Z ‘21 *65

HOANCAZIME 3L
MOWYOOYd 1 OIAIM NYHDYN “MOWTL VIONNAOU Z YNVZVIMZ JSONTWIVIZA ‘2 'IT 65

VINVMOWYSO0UAO 093HVLS0Z0d JISRINVZ M VZIINMVAAM DSONTVIVIZA Z '6C ‘85

HOAMOUILNAWON ¥3IO IISTUNVZ M VZIINMVAAM DSONTVIVIZA 'Z 17 85|

VZIINMVYOAM DSONTYIVIZA VAVLSOZOd ‘Z ‘61 ‘85,

'MONAGOR3d HOAM1SOZ0d T WSIdOSYZD SINVMYAAM ‘Z ‘5T 85|

A3ZvD IINVMYAAM Z ‘€1 ‘8BS

(HIANZDINOZITLL "HDOAMOSTHAY "dN) 1ST1 ZVHO MOZVMAM JINVMYAAM 'Z ‘7T ‘85

N3ZVISY SINVMVAAM 'Z 'TT ‘85

NOVZAaoY,
O93NZOY MOYYMOL WZYT3Z¥dS 21S HOADVENWEVZ MOLNIDY DSONWAVIZA 'Z ‘61 ‘b |

MIMNYA 00 WIINVMAMOLODAZE Z YNVZVIMZ YMOINTSN JSONTVIVIZA Z ‘€T ‘ST

FINVMONNYA ILSOZ0d 'Z ‘21 ‘8T

132v9 3INVMONNYA ‘Z “T1 ‘8T

HOANNSIWSId MOINNALYY VOONNAOYd ‘Z *€2 2T

Al o] @] v

oGS pazid Psoujererp 1onupRIg T

s0u|EteIZp J0MupazId - T eYAIGNY

€ teizg

Mmosidm Seig

nuainjoxd - £ exkigny

87 euoss BHIUOW WASMOSNMY( ojesado

1102/622/20°92 /WM 0002

S
v)
]
<

4

]

e

o
>
N

S

2
3
£

=

S
@
S




strona 164 z 192

Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A.

BAIUOW VHSM .

P
sidpod
ZE:1€:21 2pob 1107°L0°97 ‘emezsiem
Mmosidm yeig
oef - 8 eIy
mosidm yeig

wizomeldeu niuemoddysod o ebewniour - £ 3y

MOSIdM yeig

mosidm yeig

Auzdhtesiwioy peziez - £ eqhqny

MOSIOM Yeig

pitods njusiuzemMaiun gnj niuezbimzos o sbewoju -  exAigny

mosidm yeig

ebepmy - T exhigny

9 {erzq

MOSIOM Seig

Jojeiny - T EYAIGNY

S {e1zg

Mmosidm deig

 UoAulAonyazba mowzsey po [3zszAM Awns
3is exsAzn o IDNYazZba z 3z ‘Biej L 1Bewn 2 1Dy pod oymiazid fauozp d Diusziow - b eYAigny

Mmosidm deig

MOIZSOY Bl
B EIRISAM BIU BYIUZNYP OBaUedRIdAMBIU Yalklew 9z ‘Pjey eu 1Bemn Z isoipedn 3jua7s0j50 0 MiSOUM NUBEPPO
0 ‘g I ool M dd3s0d m exuzngp myjelew nuazmeidzeqez o sbewwoju] - £ exhigny

WAMOPERIN NIUEMOA21500 O EDPULOJUT - § exAigny

MosIdMm yeig

wAmonsojpedn nivemodaisod o ebeuisou] - § BXAIGNY

Mosidm yeg

nuadteyzsyezid gnj ajeizped ‘niuszaked o elewloju] - b eAgNY

Mmosidm yeig

PSOURIAZIBIM - Z BAAIGNY

mosidm yerg

Dsobajez - 1 eyAgny

82§ euons SHIUOW VHSMOFNIVI 2103e13dg 1102/622/L0°92/NM 0Q0o2

¥ i€za

87 £ BUOHS EYIUOW WISMOFNMV( :40jesadQ 1102/622/L0°9ENM Llales]

S
(7]
]
<

4

]

e

o
>
N

S

2
3
£

=

S
@
S




Dokument Informacyjny Nowoczesna Firma S.A. strona 165 z 192

6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta
6.2.1. Obowiazujacy ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT
NOWOCZESNAFIRMA SPOELKA AKCYJNA

L POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Spitka, zwana w dalsge czesci niniejszego statutu ,,Spotka’”, prowadzi dzialalnosé pod firma ,,Nowoczesna Firma spitka
akeyna’.

g2
Spitka powstata w wynikn przeksgtateenia Nowocgesna Firma spitka 3 ograniczonq odpowiedzialnosiiq 3 siedziba

w Warszawie, wpisana do Rejestrn Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarcgy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numeremr KRS 0000229689.

§3

Siedziba Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.

54
Spitka prowadzi dziatalnosé na terytorium Recyypospolite) Polskief i poza jej granicanis.

§5

1. Na obszarze swojego dziatania Spotka moze tworgyé spotki, oddzialy, przedstawicielstwa i wszelkie inne
Jednostki organizacyjne.

2. Na obsgarze swojego dziatania Spitka mose ucgestniczyé we wsgystkich prawem dopusgezalnych powiqganiach
organigacyjno-prawnych g innymi podmiotami. W szezegdlnosci, ale nie wylacznie, Spothka mose pryystepowaé do jus; istnie-
Jacyeh lub nowozaktadanych spotek handlowych.

medium wiedzy dla biznesu
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II.  PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI SPOEKT

§6.

1. Predmiotem diiatalnosci Spotki jest weding Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:
1/ produkga artykulow pismiennych,

2/ drukowanie gazet,

3/ pozostate drukowanie,

4/ dzialalnosé ustugowa siqana 3 praygotowywanien do druken,
5/ dzialalnosé agentow ajmujacych si¢ spryedasq towardw riznego rodzaji,--------------—--

6/  wydawanie ksiqziek,

7/ wydawanie wykazow orag list (np. adresowyeh, telefonicznych),

8/  wydawanie gazet,

9/ wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

10/ pozostata dziatalnosé wydawnicza,

11/ dziatalnosé wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

12/ dziatalnosé wydawnicza w zakresie pogostatego oprogramowania,

13/ dziatalnosé swiazana 2 produkeja filmow, nagrai wideo i programow telewizyjnych,----
14/ dzialalnosé postprodukcyina swiazana 2 filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymui,—----------
15/ dzialalnosé swiqzana 2 dystrybucia filméw, nagrai wideo i programow telewizyinych,—-
16/ dziatalnosé zwiazana 3 projekeia filnow,

17/ nadawanie programow telewizynych ogolnodostepnych i abonamentowyeh,----—-----------

18/ dziatalnosé w zakresie nagrai déwiekowych i muzyeznyeh,

19/ dzialalnosé swiazana 3 oprogramowaniem,

20/ dzialalnosé zwiqana 3 doradztwem w zakresie informatyki,

21/ dzialalnosé zwiqana 3 zaradzaniem urzadzeniami informatycnymi,------------------------

22/ pozostata diatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatyeznych i komputerowyeh,

23/ przetwarganie danych; arzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatainos,

24/ dzialalnosé portali internetowyeh,

25/ stosunki miedzylndzkie (public relations) i komunikacja,
26/ pozostate doradziwo w sakresie prowadzenia dziatalnosci gospodareze) | zarzadzania,-—-

27/ pozostate badania i analizy technicine,

28/ badania nankowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologi,
29/ badania nankowe i prace rozwojowe w dziedzinie poostatych nauk pryyrodnicgych i technicznych,-------------------=-
30/ badania nankowe i prace rozwojowe w dziedzinie nank spotecznych i humanistyeznych,--

31/ dzialalnosé agenei reklamowyeh,

32/ posrednictwo w spriedasgy czasu i miejsca na cele reflamowe w radio i telewizyi, -

medium wiedzy dla biznesu
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33/ posrednictwo w spriedasgy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,-----------
34/ posrednictwo w spriedasy czasu i miejsca na cele reflamowe w mediach elektronicnych (internet),—-----------------mr--
35/ posrednictwo w spredagy czasn i micjsca na cele reflamowe w pozostatych mediach,-—-
36/ badanie rynku i opinii publiczne,

37/ dziatalnosé swiqana 3 wysgnkiwaniens miejse pracy i pogyskiwaniem pracownikdw,-----
38/ pozostata dialalnosé wiqzana g udostgpnianiem pracownikdw,

39/ dzialalnosé ustugowa swiqana 3 administracyjng obsiugq binra,

40/ dzialalnosé centrow telefonicznych (call center),

41/ dziatalnosé swiqgana 3 organizagiq targdw, wystaw,
42/ pozostata dziatlalnosé wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarcze), gdzie indziej niesklasyfikowana,--------
43/ pozostate pozaszkolne formy edukadsi, gdzie indzief niesklasyfikowane,--------—-----------

44/ dzialalnosé wspomagajaca edukacse,
45/ wykonywanie fotokopii, praygotowywanie dokumentow i pozostata spegialistyczna diatalnosé wspomagajaca prowa-

dzenie binra,
46/ pozostate doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodareze) i zarzadzania,-—--
2. Jezeli podjecie lub prowadzenie kidregokohwiek 3 rodzajow dziatalnoses, o ktdrych mowa w ust. 1, wymaga spetnienia
szezegolnyeh warunkow prewidzianych przepisami prawa, a w s3e3egolnose, ale nie wylqeinie, uzyskania 3gody, gezwo-
lenia lnb koncesji, to rogpoczecie Inb prowadzente tego rodzaju dziatalnosci moke nastqpic tylko i wylacznie po spelnienin

tych warnnkow.

§7.

Istotna zmiana predmiotu dziatalnosci Spotki dokonana g zachowaniem warunkdw okreslonych w przepisie art. 417 4 k.s.h.
nie wymaga wykupu akeji Spotki od akeonarinszy, ktdrzy nie 3gadzaja si¢ na miang.

11T KAPITAL ZAKEADOWY

g8
1. Kapital zakiadowy spotki wynosi 1.110.000 1 (jeden milion sto tysiecy 2tlotych) i dzieli sig na 11.100.000 (jedenascie
miliondw sto tysiecy) akgji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda.

2. Wszystkie akgje serii A zostaly objete w wynikn presztatcenia, o ktorym mowa w §2, priez wspdlnikdw Nowoczesna
Firma spotka 3 ograniczong odpowiedzialnosiiq.

§9.

1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszef liczby podwygszen kapitain akladowego Spotki, tacznie

medium wiedzy dla biznesu
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0 kwotg nie wigksza niz 200.000 3t (dwiescie tysieey 2lotyeh). Upowagnienie, o ktdrym mowa w danin poprzednim, jest
udzielone na okres trzech lat, poczawszy od dnia wpisania Spotki do rejestru. W ramach upowazgnienia, o ktdrym mowa
w daniu pierwsgym, Laryqd jest upowagniony do emitowania warrantow subskrypeynych 3 terminen wykonania prawa
zapisu uplywajacym nie pdiniej niz w tryy lata od dnia wpisania Spotki do rejestr.

2. W oparcin o upowaznienie, o ktdrym mowa w ust. 1, Zargad mose wydawal akgje zardwno w amian za wkilady pie-
nigzne, jaki rownies nigpienigzme.

3. Uchwata Zarzadn w sprawie ustalenia ceny emisyinel akgji lub wydania akeji w zamian 3a wkiady niepieniezne podjeta
w oparcin o upowazgniente, o Rtdrym mowa w ust. 1, nie wymaga zgody Rady Nadzoreze.

4. Przy podwysszenin kapitatu zakladowego lub emisji warrantow subskrypeyjnych w oparcin o upowagniente, o kidrym
mowa w ust. 1, Zarzad, ga zg0da Rady Nadzoreze, ma prawo pozbawié prawa poboru aki w catosei lub w c3esci.

§10.

Kazda akgja Spotki moske zostaé umorgona w drodze jej nabycia przez Spotke za 3g0da akejonarinsza.

IV. ORGANY SPOZKI

§11
Organami Spotki sq:
1/ Zarzad,
2/ Rada Nadzoreza,
3/ Walne Zgromadzenie.
A.  ZARZAD SPOEKI
12

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.
2. Do kompetencji Zarzadu naletq wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do kompetensii pogostatych organdw Spitki.

§13.

1. Zarzad Spotki skilada si¢ 3 nie mniej nig jednego ctonka.

2. Czlonkow Zarzadu powotnje i odwoluje Rada Nadzoreza, 3 zastrzezeniem, i cilonkow Zariadn pierwszel kadendgi
powolujq wspdlnicy spdtki, o ktorej mowa w §2.

3. Cxlonkdw Zaradn powoluje si¢ na okres wspdinej kadengji, ktdra trwa trzy lata.

medium wiedzy dla biznesu
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§14.

1. Zarzad moze wybra ze swego skiadu Prezesa lub osoby petniqee inne funkgje w Zarzadzie.

2. Zarzqd moze odwotal wybdr dokonany w oparcin o postanowienia ust. 1.
§15.

1. Kazdy czlonek Zarzadu moge prowadzié bez uprzednief nchwaly Zargadu sprawy nieprzekracgajace gakresu zwyktych
cxynnosci Spotki. Jeseli jednak pred zatatwieniem sprawy, o ktdrej mowa w 3danin poprzednin, cholby jeden g pozosta-
tych cztonkdw Zarzqdu spreciwi sig jej preprowadzenin lnb jeeli sprawa prekracza zakres zwykilych czynnosci Spot-
ki, wymagana jest uprednia uchwata Zargaqd.

2. Jezeli Zarzad dokona wyborn Prezesa w prypadkn rownosci glosow decyduje glos Prezesa Zargadn.

Do waznosci uchwat Zarzadu wymagana jest obecnosé co najmmniej potowy cztonkdw Zarzadn.

§16.

1. Organizagje i sposéb dziatania Zarzadn okresla regulamin uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nad-
goreza.

2. Regulanin okresla co najmnies:
1/ sprawy, ktdre wymagaja kolegialnego rozpatrzenia przey Zarzad,
2/ zasady podejmowania uchwat w trybie pisenmnyn.

§17.

W przypadkn Zarzadn wieloosobowego, do skiadania oswiadezeri w imienin Spotki wymagane jest wspitdziatanie dwich czlonkow
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie 3 prokurentem. W przypadkn Zariadu jednoosobowego, do skiadania oswiad-
cxer w inieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie jedyny czlonek Zargadu.

§18.

Przy dokonywanin cynnosci prawnych pomiedzy Spotka a cilonkiem Zarzadu, Spitke reprezentuje Rada Nadzoreza,
w imienin ktoref dziata Priewodniciacy Rady Nadzoreze), a w razie jego nieobecnosei inny czlonek Rady Nadzorezes wskazany
w uchwale Rady Nadzoreze). Do dokonania cgynnosci prawnej pomiedzy Spotka a czlonkiem Zarzadu wymagana jest 3g0da
Rady Nadzoreze.
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B. RADA NADZORCZA
§19.

Rada Nadzoreza sprawuge staly nadzor nad dziatalnosciq Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
§20.

Do kompetengji Rady Nadzorezge), oproe innych spraw przewidzianych w przepisach kodeksu spitek handlowych, przepisach

innych ustaw i postanowieniach niniejsego Statutu, nalesy:

1/ wybdr bieglego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawogdania finansowego orag, o ile jest sporzadzane, skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe Spotki,

2/ pryymowanie jednolitego tekestn Statutn Spotki, pryygotowanego przez Zariad Spotks,

3/ udzielanie 390dy na zawarcie prez Spotke umowy o subemisje aky,

4/ udzielanie 3g0dy na aciqgniecie przez Spotke zobowiqzania do Swiadegenia przez Spotke, jednorazowo lub na ryecz tef
samej osoby w okresie jednego roku, o wartosci przekraczajacej kwote 500.000 3t (pielset tysiecy lotych), jeseli zaciqgnie-
cle takiego obowiqzania nie ostato priewidziane w zatwierdzonym prez Rade Nadzoreza budecie Spotki.

§21

1. Rada Nadzoreza skiada si¢ 3 nie mniej nig pigcin cztonkdw.

2. Cxlonkdw Rady Nadzoreze] powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, 3 gastrzegeniens, i% cztonkdw Rady Nadzoreze
pierwszej Radencji powotujq wspdinicy spotki, o ktdrej mowa w §2.

3. Cxztonkdw Rady Nadzoreze) powotuje sig na okres wspdlnef kadenci, ktdra trwa tr3y lata.

522

1. Rada Nadzoreza powinna wybraé ge swego skiadn Priewodniczacego i moge wybraé ze swego skiadu osoby petniqee inne
funkgje w Radzie Nadzoreze.

2. Rada Nadzoreza moge odwolaé wybér dokonany w oparcin o postanowienia ust. 1.
§23.

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadzief ni¥ trzy razy w roku obrotowym.
2. Miejscem posiedzeri Rady Nadzoregej jest miasto stoleczne Warszawa, chyba e wsgyscy cztonkowie Rady Nadzoreze
wyrazq na pismie, pod rygorem niewainosei, zgode na odbycie posiedzenia poza granicami miasta stotecznego Warszawy.

Zgoda moze dotyezyé tylko i wylacznie posiedzenia, kidrego miejsce, data i godzina rozpoczecia ostaly dokiadnie okre-
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Slone w tresci oSwiadezenia obejmujacego 3gode.
§24.

1. Posiedzenia Rady Nadzorezey zwotuje Przewodnicacy Rady Nadzorege) 3 wlasne inigjatywy albo na wniosek Zarzadn
Inb innego cztonka Rady Nadzorezey.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorezej nowej kadencii wotuje Przewodniczacy Rady Nadzoreze poprzednief kadengji
w terminie jednego miesiqea od dnia Walnego Zgromadzgenia, na kidrym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorezes
nowej kadencii. W przypadkn niegwolania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzoreze) woluje Zarzad.
Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorezej I kadengi zwoluje Zarzqd.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzoreze), obejmujace porzadek obrad, powinno byé priekazane kagdemn cztonkowi
Rady Nadzoreze, na pismie lub na podany priez danego cztonka Rady Nadzoreze adres pocity elektronicine, na co
najmmniej 7 (siedem) dni przed dniem posiedzgenia. Zaproszenie powinno okreslaé date, godzing, migjsce oraz porzadek ob-
rad posiedzenia.

4. Zmiana prekazanego czlonkom Rady Nadzoreze porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorezej moge nastapic tylko
7 wylqeznie wredy, gdy na posiedzenin obecni sq wszysey czlonkowie Rady Nadzorege) i aden 3 nich nie wnidst sprecimn
co do zmiany porzadku obrad w catosci lnb w czesei.

§ 25,

Posiedzenia Rady Nadzorezej prowadzi Prewodniczacy Rady Nadzoreze, a w prypadkn jego nieobecnosci cztonek Rady Nad-
goreze] upowagniony do tego na pismie przez Pryewodnicgacego Rady Nadzorezey.

§ 26.

1. Z zastrezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuge uchwaty na posiedzeniach.

2. Rada Nadzoreza podejmuje uchwaty na posiedzenin w glosowanin jawnym, chyba %e na wniosek idregokolviek
g eztonkdw Rady Nadzoreze) nchwalono glosowanie tajne. W sprawach dotyczacych wyborn i odwotania cztonka lub
czlonkdw Zarzadu oraz, Pryewodniczacego Rady Nadzorezey, uchwaly podejmowane sq w glosowanin tajnym.

3. Cztonkowie Rady Nadzorezej moga bral ndziat w podejmowanin nchwat Rady Nadzoreze), oddajac swij glos na pisniie
za posrednictwens innego ctonka Rady Nadzoreze.

4. Rada Nadzoreza moze podemowaé uchwaty w trybie pisenmnym (obiegowym) lub przy wykorzystanin Srodkdw bezposred-
niego porozumiewania si¢ na odleglosé.

5. Uchwaty Rady Nadzorezej zapadaja wykla wiekszosiiq glosow. W prypadku rdwnosci glosow przy podejmowanin
uchwaty Rady Nadzorezej decyduge glos Przewodniczqcego Rady Nadzoreze.
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§27.

1. Rada Nadzoreza sporzadza rocne sprawozdania ze swojej dziatalnosci za kasdy kolejny rok obrotowy. Sprawozdanie
gawiera co najmmiel wiegla ocene sytmagi Spotki, 3 nwzglednienienm oceny systemn kontroli wewnetrine i systenn
zaryadzania rygykami istotnymi dla Spotki, a takse oceng pracy Rady Nadzorezey.

2. Rada Nadzoreza priedstawia sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgro-
madzenie odbywajace si¢ w roku obrotowym priypadajacym bezposrednio po roku obrotowym, ktdrego dotyegy to sprawoz-

danie.
§28.
Csztonkom Rady Nadzoreze) przystugnje wynagrodzenie. Wysokosé wynagrodzenia okresla nchwata Walnego Zgromadzenia.
§29.

Szezegdlowq organizage i sposéh dziatania Rady Nadzorezes okresla regulamin nchwalany priez Rade Nadzorezq i zatwier-
dzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okresla w szezegdloses, ale nie wylacgnie, asady podegmowania przez Rade
Nadzoreza nchwal w trybie, o ktdrym mowa w §26 ust 4.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 30.

1. Z zastrzezenienm ust. 2, do kompetensyi Walnego Zgromadzenia nalezq sprawy zastrezone w priepisach Rodeksu spitek
handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutn.

2. Nabycie i Zbycie niernchomosci, nzytkowania wieczystego gruntu lnb ograniczonego prawa rzeczowego albo udziatu
w niernchomosci, ngytkowanin wiecystym gruntu nb ograniczonym prawie r3eczomym, a takse awarcie umowy o siube-

misje akgfi nie wymaga nchwaty Walnego Zgromadzenia.
§31

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorezej Inb inny czfonek Rady Nadzoreze), a w prypadkn ich
nieobecnosci cztonek Zarzadn.
2. Walne Zgromadzenie wybiera Priewodniczacego Zgromadzenia sposrid osdb uprawnionych do ucgestnictwa w Walnym

Zgromadzenin.
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§32

1. Walne Zgromadzenie moge podejmowaé nchwaty pod warunkiem ndziatu w nim akegonariusgy repregentujacych co naj-
mmiej 25 proe. (dwadziescia pieé procent) kapitatu gaktadowego.
2. Jedna akeja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzenin.

§33

1. Wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny byé wnosgone wrag 3 pisemnym uzasadnieniem. Uzasad-
nienia nie wymagajq sprawy typowe rozpatrywane prez Walne Zgromadzenia, jak rownies sprawy poradkowe i formal-
ne.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny byé wnosgone wraz 3 pisemng
opiniq Rady Nadzoregej. Postanowienie, o Rtdrym mowa w Zdanin popriednim, priestaje obowiagywad, jeeli Rada
Nadzoreza nie priefasge pisemmney opinii osobie, ktdra wystqpila o zaopiniowanie sprawy, w terminie 2 (dwdch) miesiecy
od dnia zlogenia wnioskn o wyrazenie opinii.

3. Opinii Rady Nadzorezej nie wymagajq wnioski dotyczace cxtonkdw Rady Nadzgoreze), a takse sprawy nie wymagajace
ugasadnienia godnie 3 ust. 1 2d. 2.

§34.

1. Z zastrzegeniem, ust. 2 i 3, zmiana porzadkn obrad Walnego Zgromadzenia, polegajaca na usunigcin okreslonego puntk-
tn g porzadkn obrad lnb zaniechaniu roxpatrzenia sprawy ujetej w porzadkn obrad, wymaga 3/ 4 (trzech czwartych) glo-
SOw.

2. Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzadkn obrad gtasza Zarzad, zmiana wymaga bezwzgledne) wiekszosci glosiw.

3. Jezeli zmiana porzadkn obrad dotyczy punktu wprowadzonego na wniosek akgjonariusia lnb akcjonarinsgy, miana jest
mozliwa tylko pod warnnkiem, i% wszyscy obecni na Walnym Zgromadzenin akgjonariuse, ktdrzy glosili wniosek
0 umieszeenie okreslonego punfkin w porzadkn obrad, wyragq gode na dokonanie takiej Zmiany.

§35
Walne Zgromadzenie moze nchwali swdj regulamin, okreslajacy organizacje i sposéb prowadzenia obrad.
V.  GOSPODARKA I RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 3.

Rokiem obrotowym Spitki jest rok kalendarzomy.
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§37.

1. Rapitaly wilasne Spotki stanowiq:
1/ kapital aktadowy,
2/ kapital zapasowy,
3/ kapitaly rezerwomwe,
2. Spotka moze tworgyé i gnosié nehwata Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe zardwno na pocgatku, jak i w trak-

cie rokut obrotowego.
§38

1. Budset Spotki jest rocznym planem dochodow i wydatkdw oraz, priychodow i rozchodéw Spitki, sporzadzanym na kasgdy
kolejny rok obrotowy.

2. Budset Spitki stanowi podstawe gospodarki Spitki w kagdym kolejnym roku obrotowym.

3. Zarzqd Spotki jest zobowiqzany do:
1/ sporzadzenia projektu budetn Spotki na kasdy kolejny rok obrotowy,
2/ pryekazania Radzie Nadzorege) projekin budsetn Spotki nie pognief nis na 60 (szesidziesiqr) dni przed rogpo-

czeciem roku obrotowego, ktdrego dotyezy dany budset.
4. Zatwierdzanie budetn Spotki na kazdy kolejny rok obrotowy naley do kompetensji Rady Nadzoreze).

§39.

Na zasadach priewidzianych w przepisach kodeksn spitek handlowych Zarzad jest uprawniony do wyplaty akejonariuszom
zaliczki na poczet prewidywaney dywidendy.

§40.
Spitka moze emitowal obligagje uprawniajace do objecia akgji emitowanych przez Spotke w zamian za te obligage, a takse
obligacje uprawniajace obligatariusgy - opricg innych Swiadezeii - do subskrybowania akei Spotki 3 pienwszerstwen przed jej
akgjonarinszani.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§41.

W sprawach Spotki nienregulowanych w tekscie niniejszego statutn majq astosowanie w pierws3ej koleinosei priepisy kodeksu
spitek handlowych.
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6.2.2. Informacja o zmianie ujednoliconego aktualnego tekstu statutu Emitenta

W dniu 15 marca 2011 roku Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego poprzez emisje Akcji Serii B. Zgodnie z wymogami k.s.h. w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktado-

wego Emitenta dokonana zostala zmiana Statutu. Przedmiotowa uchwata brzmi jak nastepuje:

Uchwata Nr 7
Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmaq ,,NOWOCZESNA FIRMA” spotka akeyjna 3 siedziba w Warszawie
2 dnia 15 marca 2011 roku
w sprawie podwygszenia kapitalu gakiadowego Spothki o kwotg nie wieksza niz 277.500,00 1 poprze, emisje akgji
w trybie subskrypeji prywatnej

Zwyezajne Walne Zgromadzenie , NOWOCZESNA FIRMA” spitka akeyna 3 siedziba w Warszawie diiatajac na pod-

stawie prepisu art. 431 kodeksu spitek handlowych nchwala co nastgpuje:

Ji.

1. Walne Zgromadzenie Spitki wyraza 3gode na podwygszenie kapitatu zakiadowego Spotki o kwote nie wiekszq niz
277.500 2t (dwiescie siedemdziesiat siedem tysiecy pigcset totyeh), 1. 3 kwoty 1.110.000 3t (jeden miilion sto dziesieé tysie-
¢y glotyeh) do kwoty nie wiekszel niz 1.387.500 2t (jeden milion trzysta osiemdziesiat siedem tysieey pieiset Zlotych).------

2. Podwygszenie kapitatu zaktladowego Spitki nastqpi w drodze emisji nie wigcej niz 2.775.000 (dwa miliony siedemset

siedemdziesiql piec tysieey) akeji na okagiciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr (dziesieé grosgy) kagda. ------------------
Wszysthkie akgje serii B beda zdematerializowane.

Wszystkie akgje serii B zostanq objete w zamian za whkiad pieniegny wplacony przed zarejestrowaniem akgji.---------------

3

4

5. Akgje serii B beda nezestniczyé w dywidendzie od dnia 1 styeznia 2011 roka.

6. Olbyjecie wszystkich akgi serii B nastqpi w drodze zlogenia oferty przez Spotke i jef prayjecia prze ognaczonego adresata
(subskrypeia prywatna), prgy cxym oferta objecia akgji serii B zostanie 3logona nie wiecej niz 99 (dziewieédziesieein dziewie-

cin) adresatom.

7. Zawarcie przez Spotke umow o objecin akgji serii B w trybie art. 431 § 2 pkt. 1 k.s.bh. w ramach subskrypgi prywatne

nastapi w terminie do dnia 31 maja 2011 roku.

J2
Po zapoznaniu si¢ 3 pisenmnaq opiniq Zargadn Spitki uzasadniajaca priyegyny pogbawienia dotychezasowych akgjonariusgy

~

Spotki prawa poborn akgji serii B, a takge propogyga dotyczacq sposobu ustalenia ceny emisying tychge akeji, dzialajac
w interesie Spotki Walne Zgromadzenie Spitki pozbawia dotychezasowych akejonariusgy Spotki prawa poborn akgji serii

B w catosci.
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2. Opinia Zarzqdn Spotki, o ktdrej mowa w ust. 1, brimi jak nastepuje ,,W zwiazkn 3 planami rozwojowymi Nowocgesna
Firma S.A., ktore to plany zaktadajq wprowadzenie akeji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotn organizowa-
mym przez Gielde Papierdw WartoSciowych w Warsgawie S.A. 3 siedziba w Warszawie (rynek NewConnect), celem 3a-
pewnienia wiekszel plynnosci obrotu akejami Spotki notowanymi na rynkn NewConnect, niexbedne jest poszerzenie akgjo-
nariatu Spotki, co wymaga preprowadzenia nowej emisji akeji, skierowanei do 0sob nie bedacych dotychezas akgjonarin-
szami Spotki. Wybdr trybu subskrypei prywatnej uzasadniony jest dageniem do ograniczenia kosgtow emisji, orag ko-

niecznosciq Lammknigcia emisji w mozliwie najkritszym terminte. Cena Emisyina akgi serii B powinna ostaé ustalona

g wwglednieniem popytu na akgje 3gtoszonego przez potencialnych inwestorow.”.

J3.
Walne Zgromadzenie Spotki npowasnia Zarzad Spotki do okreslenia w drodze nchwaty ceny emisyjnej akgji serii B.-------------

J4.
1. W zwiazkn 3 podwygsgeniem kapitatn zaktladowego Walne Zgromadzenie Spotki postanawia w § 8 ust. 1 statutn Spot-
ki zwrot ,,1.110.000 24 (jeden milion sto dziesiel tysigey lotych)” gastapic wrotem | nie wigcef nig 1.387.500 2t (jeden

milion Ir3ysta osiemdZiesiqt siedem tysigey pigéset 3lotych)”.
2. W zwiqzgkn 3 podwyiszeniem kapitatn zakladowego Walne Zgromadzenie Spotki postanawia w § 8 ust. 1 statutu Spot-
ki przed kropka koiczacq 3danie dodal wrot i nie wigeej nig 2.775.000 (dwa miliony siedemset siedemdziesiat piec tysie-

¢y) akgji na okaziciela serii B o wartosci nominainei 10 gr (dziesieé groszy) kagda”.

5.

Uchwata wehodzi w ycie 3 dniem wpisania do rejestra.

W dniu 15 marca 2011 roku Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale w sprawie przyjecia programu motywacyj-
nego dla kadry menadzerskiej Spotki, emisji warrantéw subskrypceyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, wylaczenia prawa poboru oraz zmiany statutu Spoétki. Zgodnie z wymogami k.s.h. w zwiazku
z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Emitenta dokonana zostala zmiana Statutu. Przedmiotowa uchwata

brzmi jak nast¢puje:

Uchwata nr 8/2011
Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmaq ,,NOWOCZESNA FIRMA” spotka akeyjna 3 siedziba w Warszawie
g dnia 15 marca 2011 roku

w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kadyy menadserskiej Spotki, emisji warrantow subskrypeyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatn zakladowego, wylaczenia prawa poboru oraz miany statutn Spotki
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Zwyezajne Walne Zgromadzenie Nowoczesna Firma S A. 3 siedziba w Warszawie dzialajac na podstawie przepisn art. 393
Dkt 5 oraz przepisow art. 448-453 odeksu spitek handlowych, uchwala co nastgpuje:

§1

1. Biorge pod wwage, i%:
a.  praca i zaangazowanie kadyy menadierskiey Spotki ma naczacy wplyw na wyniki finansowe i wartos¢ rynkowq
Spotki, a tym samym réwniet na wartos¢ akei Spotki;
b, w interesie Spotki i jej akejonariusgy jest wprowadzenie Zachet motywnjacych kadre menadsgerskq Spotki do efektywnej
pracy na recg Spotki i diugszego swiqzania si¢ e Spotkay
Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wprowadzic w Spotce program motywacyiny.
2. W ramach programmu motywacyjnego, na zasadach okreslonych w niniejszef uchwale, cztonkowie kadyy menadserskiej Spotki
otrgymajq oferte nieodplatmego obejmowania warrantdw subskrypeyinych na akeje Spotki.

§2

1. W celu realizacii programn motywacyjnego, o ktdrym mowa w §1, Walne Zgromadzenie Spotki wyraa zgode na enisje
przez Spotke 1 575 000 (milion pieéset siedemdziesiat pieé tysigey) warrantow subskrypeyjnych serii A uprawniajacych
do objecia akgji na okaziciela serii C o wartosci nominalnes 10 gr (dziesied grosgy) kagda 3 wylaczeniem prawa poborn.

2. Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypeyjnych serii A sq czlonkowie kadry menadierskiej Spitki. Ustalenia szeze-
gbtowey listy cztonkdw kadry menadserskie Spitki uprawnionych do objecia warrantiw subskrypeyjnych serii A, orag liezby
warrantow subskrypeyinych serii A, ktdre objaé moga poszezegdini cxtonkowie kadry menaderskief Spotki, dokona - na
wniosek Zarzadn Spitki - Rada Nadzorcza Spotki, mwzgledniajae cele programu motywacyjnego, o ktdrym mowa w {1,
orag wplyw poszezegdinych cztonkdw kadry menadserskiey Spotki na wyniki finansowe i wartosé rynkowa Spotki.

3. Warranty subskrypeyine serii A beda obejmowane przez osoby, o ktorych mowa w ust. 2, nieodplatnie..

4. Kazdy poszezegolny warrant subskrypeyny serii A uprawnia do objecia 1 (jednej) akeji na okaziciela serii C o wartosci
nominalne 10 gr (dziesied groszy) kagda 3 wylaczeniem prawa poboru.

5. Wykonanie praw 3 warrantdw subskrypeyinych serii A, powinno nastapic do dnia 30 czerwea 2014 roka.

Warranty subskrypeyine serii A beda papierami wartosciowymi imiennymi i niebywalnymi.

7. Warranty subskrypeyine serii A zostanq zaoferowane osobom, o kidrym mowa w ust. 2, po spetnienin fqcinie nastepujacych
warnnkow:

1/ zarejestrowanin warnnkowego podwysszenia kapitaln akiadowego Spotki, o ktdrym mowa w 3,
2/ powzigcin pryez Rade Nadzoreza Spotki uchwaty, o ktdrej mowa w ust. 2 zd. 2;

8. Warranty subskrypeyjne serii A ostanq aoferowane osobom, o ktdref mowa w ust. 2, nie pogniej niz w terminie 100 (stu)
dni od dnia spetnienia si¢ warnnkdw, o ktdrych mowa w ust. 8.

9. Oswiadezenie o objecin warrantdw subskrypeyinych powinno 3ostaé togone w terminie 5 (pigcin) dni od daty 2lozenia oferty
ich nabycia przez Spotke.
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10. Prgy skiadanin oferty objecia warrantow subskrypeyinych cztonkom Zarzadu Spotki, a takse przy odbieranin w imienin
Spotki oswiadezen o objeciu warrantow subskrypeyinych od cztonkdw Zargadu Spotki Spitke reprezentowal bedzie Rada
Nadzoreza w intienin ktore dyiatal bedzie Pryewodnicqey Rady Nadzoreze).

11. Warranty subskrypeyine serii A bedq mialy postal doknmentn. Warranty subskrypeyine serii A moga byé wydawane
w odcinkach biorowych.

§3

1. Celem realizagi programu motywacyjnego, o Rtdrym mowa w [§1, Walne Zgromadzenie Spotki wyraga zgode
na warunkowe podwysszenie kapitatn aktadowego Spitki o kwote 157 500 2t (sto pieédziesial siedem tysigey pigéset 3to-
tych).

2. Warunkowe podwyzgszenie kapitalu akladowego Spitki nastapi w drodze emisii 1 575 000 (milion pigcinset siedemdzie-
siqt pieé tysieey) akeji na okaziciela serii C o wartosei nominalnej 10 gr (dziesied groszy) kazda.

3. Warunkowe podwysszenie kapitain zakiadowego Spitki dokonywane jest w celn pryyznania praw do objecia akei serii C

posiadaczom warrantow subskrypeyinych serii A.

Uprawnionymi do objecia akgji serii C sq posiadacze warrantdw subskrypeyjnych serii A.

Termin wykonania prawa do objecia akji serii C uptywa w dnin 30 czerwea 2014roka.

Wszystkie akgje serii C gostanq objete w amian a wkiad pieniggny.

Cena emisyina akdgi serii C wynosic bedzie 10gr (dziesied groszy) za jedna akde.

Akgje serii C beda dematerializomane.

N NS m A

Abkgje serii C beda nezestniczyé w dywidendie, jezeli zostanq 3apisane na rachunku papierow wartosciowych nie pdgniej niz
w dniu dywidendy wlasciwym do ustalenia prawa do danej dywidendy.

§4.

~

Po zapoznanin si¢ 3 pisenmnq opiniq Zarzadu Spotki nzasadniajqea pryezyny pogbawienia dotychezasowych akejonariusgy
Spotki prawa poborn warrantow subskrypeyinych serii A oraz akgi serii C, a takse propogyee nicodplatnego obejmowania
tychge warrantdw oraz proponowanq ceng emisyjng tychge akgji, dzialajac w interesie Spotki Walne Zgromadzenie Spotki
pozbawia dotychezasowych akcjonarinsgy Spotki prawa poboru warrantdw subskrypeyinych serii A orazg akgji serii C w ca-
tosei.

2. Opinia Zarzadu Spotki, o ktdref mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje ,,Pozbawienie dotychezasowych akcjonarinszgy Spotki
prawa poborn warrantow subskrypeyinych serii A oraz akgi serii C wynika 3 gamiarn gaoferowania moliwose objecia ak-
gi serii C posiadaczom warrantdw subskrypeyjnych serii A wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego skierowanego
do czlonkdw kadry menadzerskie Spotki. Celem programm motywacyjnego jest wprowadzenie achet motywujacych kadre
menadgerskq Spotki do efektywne pracy na rzecy Spotki i dingszeqo zwiazania sie 3¢ Spitka. Z mwagi na Rorzystiy
whlyw na wyniki finansowe i wartos¢ rynkowa Spotki, a tym samym rownies na wartos¢ akgji Spotki, jakie moze pryyniesé

wprowadzenie programmu motywacynego, pozbawienie dotychezasowych akejonarinszy Spotki prawa poborn warrantdw sub-
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skrypeyinych serii A orag akgi serii C lezy w interesie Spothki i nie jest sprzecine 3 interesami jej akejonariuszy. Nieodplat-
ne wydanie warrantow subskrypeynych serii C oraz ustalenie ceny emisyjne akgji serii C 1w wysokosci 10 gr (dziesiecin gro-
$39) za jedna akgje jest ugasadnione celami programmn motywacyjnego. W swiqzku 3 powyssgym Zarzad Spotki opiniuje po-
Qytywnie projekt uchwaly w sprawie pryjecia programu motywacyjnego dla kadry menadserskiej Spotki, emisji warrantdw
subskrypeynyeh, warnnkowego podwyzgszenia kapitatn zakladowego, wylqezenia prawa poboru orag miany Statutu Spotki
7 rekomenduje akcjonarinszom pryjecie tejze uchwaty.”.

§5

Walne Zgromadzenie Spitki upowainia Rade Nadzorcza Spotki do okreslenia szezegdlowych warunkow emisji warrantow

subskrypeyinyeh serii A orag akgji serii C, 1w zakresie w jakim warnnki te nie 05taly okreslone w nintejszef nchwale.

§é6.

1. Walne Zgromadzenie Spotki wyrata 3gode na wprowadzenie akgji serii C Spdtki do obrotn w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez, Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. 3 siedzibq w Warsgawie (rynek New-
Connect).

2. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza 3gode na dematerializagie i 7lozenie do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depo-
gyt Papierow Wartosciowyeh S A. 3 siedziba w Warsgawie akgji serii C Spotki.

4. Walne Zgromadzenie Spitki upowasnia Zarzad Spitki do dokonania wszelkich cgynnosci prawnych i faktycznych nie-
Zbednych do:

a.  wprowadzenia akgji serii C Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotn organizowanym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S A. g siedziba w Warszawie (rynek NewConnect),

b.  ztogenia do depozytn prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S .A. 3 siedziba w Warszawie
akgji serii C Spotki,

. dokonania dematerializacji akgji serii C Spotki, a w szezegdinosei, ale nie wylacznie, do zawarcia 3 Krajowym Depozy-
tem Papierdw Wartosciowych S.A. 3 siedziba w Warszawie umowy lub umdw, kidrych przedmioten bylaby rejestragja
akgji serii C Spitki w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartoscio-
wyeh S.A. g siedzibq w Warszawie.

§7

W zwiqzkn 3 uchwaleniem warunkowego podwydszenia kapitatu aktadowego Spotki w statucie Spotki, po postanowienin
oznaczonym jako ,,§8” dodaje si¢ postanowienie ognaczone jako ,,§8a”, w brzmienin: ,,Kapital zakladowy zostal warnnkowo
podwysszony, na podstawie uchwaly nr 8/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spitki 3 dnia 15 marca 2011 roku,
0 kwotg 157 500 21 (sto pigidziesiat siedem tysigey pieéset Zlotych) w drodze emisji 1 575 000 (milion pieéset siedemdziesiat pie¢
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tysieey) akeji na okaziciela serii C o wartosci nominalney 10 gr (dziesied grosgy) kazda, w celu pryyznania praw do objecia akeji

serii C posiadaczom warrantow subskrypeyjnych serii A, 3 wylqezeniem prawa poborn.”.

(-2
Uchwata wehodzi w $ycie 3 dniem podjecia.
Jednoczesnie w dniu 15 marca 2011 roku Walne Zgromadzenie podjelo uchwate nr 10 w sprawie przyjecia
tekstu jednolitego Statutu. Tekst jednolity Statutu obejmujacy zmiany zwiazane z emisja Akcji Serii B (tj. zmiang
wynikajaca z uchwaly nr 6 Walnego Zgromadzenia z dnia 15 marca 2011 roku), brzmi jak nastepuje:
Uchwata Nr 10
Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki pod firmaq ,,NOWOCZESNA FIRMA” spétka akeyjna 3 siedziba w Warszawie
g dnia 15 marca 2011 roku

Zwyezajne Walne Zgromadzenie ,NOWOCZESNA FIRMA” spitka akeyjna 3 siedzibq w Warszawie wobec podjecia
powygszyech uchwal w mieniajacych tresé statutn Spothki pryyimuje tekst jednolity statutu Spotki w nastgpujacym brmienin:---

STATUT
NOWOCZESNAFIRMA SPOELKA AKCYJNA

I POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Spitka, zwana w dalsge czesci niniejszego statutu ,,Spotka”, prowadzi dziatlalnosé pod firma ,,Nowoczesna Firma spitka
akeyna’.

52
Spitka powstala w wyniku prieksztateenia Nowoczesna Firma spitka 3 ograniczona odpowiedzialnoscia 3 siedziba

w Warszawie, wpisana do Rejestrn Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warsgawie, X11 Wydzial Gospodarcgy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000229689.

§3

Siedziba Spotki jest miasto stotecine Warszawa.
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§4.

Spotka prowadzi dziatalnosé na terytorium Rzeczypospolitef Polskiej i poga jej granicanmii.

§5

1. Na obszarze swojego dziatania Spotka moze tworgyé spotki, oddzialy, przedstawicielstwa i wszelkie inne
Jjednostki organizacyjne.

2. Na obsgarze swojego dziatania Spitka mose ucgestniczyé we wsgystkich prawem dopusgezalnych powiqganiach
organigacyjno-prawnych g innymi podmiotami. W szezegdlnosei, ale nie wylacznie, Spothka mose pryystepowaé do jus; istnie-
Jacyeh lub nowozaktadanych spotek handlowych.

II.  PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI SPOEKT

§6.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosei:
1/ produkga artykulow pismiennych,

2/ drukowanie gazet,

3/ pozostate drukowanie,

4/ dzialalnosé ustugowa siqana 3 praygotowywanien do drukn,

5/ dzialalnosé agentow ajmujacych si¢ spryedasq towardw riznego rodzaji,--------------—--
6/ wydawanie ksiqzek,

7/ wydawanie wykazow orag list (np. adresowyeh, telefonicznych),

8/  wydawanie gazet,

9/ wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

10/ pozostata dziatalnosé wydawnicza,

11/ dziatalnosé wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

12/ dziatalnosé wydawnicza w zakresie pogostatego oprogramowania,
13/ dziatalnosé swiazana 2 produkeja filmow, nagrai wideo i programow telewizyjnych,-—--
14/ dzialalnosé postprodukcyina wiazana 3 filmani, nagraniami wideo i programami telewizyjnynui,
15/ dziatalnosé zwiazana 3 dystrybugia filmow, nagraii wideo i programow telewizyinych,-—-

16/ dziatalnosé zwiazana 3 projekeia filmow,

17/ nadawanie programow telewizyjnych ogélnodostgpnych i abonamentowyeh,-—--------------

18/ dziatalnosé w zakresie nagrai déwiekowych i muzyeznych,

19/ dzialalnosé swiazana 3 oprogramowaniem,
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20/ dzialalnosé zwiqana 3 doradztwem w zakresie informatyki,

21/ dzialalnosé zwiqana 3 zaradzaniem urzadzeniani informatycnymi,------------------------
22/ pozostata diatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatyeznych i komputerowych
23/ przetwarganie danych; arzadzante stronami internetowymii (hosting) i podobna diatalnos¢
24/ dzialalnosé portali internetowyeh,

25/ stosunki miedzylndzkie (public relations) i komunikaca,

26/ pozostate doradziwo w sakresie prowadzenia dziatalnosci gospodareze) | zarzadzania,-—-

27/ pozostate badania i analizy technicine,

28/ badania nankowe i prace rozawojowe w dziedzinie biotechnologi,
29/ badania nankowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk pryyroduicgych i technicznych,
30/ badania nankowe i prace rozwojowe w dziedzinie nank spotecznych i humanistyeznych,--

31/ dzialalnosé agenei reklamowyeh,
32/ posrednictwo w spriedasy czasu i miejsca na cele reflamowe w radio i telewizyi, -

33/ posrednictwo w spriedasy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,-----------

34/ posrednictwo w spredagy czasn i micjsca na cele reflamowe w mediach elektronicznych (internet
35/ posrednictwo w spredagy czasn i micjsca na cele reflamowe w pozostatych mediach,-—-

36/ badanie rynku i opinii publiczne,

37/ dzialalnosé zwiqgana 3 wyszukiwaniem miejse pracy i pogyskiwaniem pracownikdw,-—---

38/ pozostata dialalnosé wiqzana 5 udostgpnianiem pracownikdw,

39/ dzialalnosé ustugowa swiqana 3 administracyjng obsingq binra,

40/ dziatalnosé centrow telefonicznych (call center),

41/ dzialalnosé swiqgana g organizagiq targdw, wystaw,

42/ pozostata dziatalnosé wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarcze), gdzie indziej niesklasyfikowana,--------
43/ pozostate pozaszkolne formy edukacsi, gdzie indziej niesklasyfikowane,—---—---------------
44/ dziatalnosé wspomagajaca edukacse,

45/ wykonywanie fotokopii, praygotowywanie dokumentow i pozostata spegialistyczna diatalnosé wspomagajaca prowa-

dzenie binra,
46/ pozostate doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodareze) i zarzadzania,-—--

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie kidregokohwiek 3 rodzajow dziatalnoscs, o ktdrych mowa w ust. 1, wymaga spetnienia
szezegdlnych warunkow prewidzianych priepisami prawa, a w s3eegoinosci, ale nie wylacgnie, nzgyskania gody, zezwo-
lenia lnb koncesji, to rogpoczecie Inb prowadzente tego rodzaju dziatalnosci moke nastapic tylko i wylacznie po spelnienin
tych warnnkow.

§7.

Istotna gpriana przedmiotu dziatalnosei Spotki dokonana 3 zachowaniem warunkow okreslonych w przepisie art. 417 4 k.s.h.
nie wymaga wykupn akeji Spotki od akeonarinszy, ktdrzy nie 3gadzaja si¢ na miang.
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11T KAPITAL ZAKEADOWY

§8

1. Kapital gaktadowy spotki wynosi nie wiecej nig 1.387.500 2t (jeden milion trgysta osiemdziesiat siedem tysigey piecset
zlotyeh) i dzieli si¢ na 11.100.000 (jedenascie miliondw sto tysieey) akegji na okaziciela serii A o wartosci nominalne
10 gr (dziesieé groszy) kagda i nie wigcej niz 2.775.000 (dwa miliony siedemset siedemdziesiat pie¢ tysigey) akeji na oka-
ziciela serii B o wartosci nominalney 10 gr (dziesieé grosgy) kagda.

2. Wszystkie akgje serii A zostaly objete w wynikn preksztatcenia, o ktorym mowa w §2, priez wspolnikdw Nowoczesna
Firma spétka 3 ograniczong odpowiedzialnosiiq.

§8a.

Kapital zakladowy zostal warunkowo podwygszony, na podstawie uchwaly nr 8/2011 Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 15 marca 2011 roku, o kwotg 157 500 31 (sto pigidziesiat siedem tysigey piecset Zlotyeh) w drodze emisji 1 575
000 (milion pieéset siedemdziesiqt piec tysieey) akeji na okagiciela serii C o wartosei nominalnej 10 gr (dziesieé grosgy) kagda,
w celu pryznania praw do objecia akgji serii C posiadacgom warrantow subskrypeyinyeh serii A, 3 wylqezeniem prawa poborn.

§o.

1. Zarzqd jest upowagniony do dokonania jednego albo wiekszef liczby podwygszeni kapitatn gaktadowego Spotki, tacznie
0 kwolg nie wigkszq niz 200.000 21 (dwiescie tysigey Zlotych). Upowasgnienie, o ktdrym mowa w 3danin poprednin, jest
udzielone na okres tryech lat, poczawszy od dnia wpisania Spotki do rejestrn. W ramach upowagnienia, o ktdrym mowa
w gdanin pierwszym, Lariad jest upowazgniony do emitowania warrantow subskrypeyjnych 3 terminem wykonania prawa
zapisu uplywajacym nie poiniej niz w trzy lata od dnia wpisania Spotki do rejestrn.

2. W oparcin o upowasnienie, o ktdrym mowa w ust. 1, Zarzad mose wydawaé akeje zardwno w zamian a wkiady pie-
niggne, jaki rownies nigpienie3me.

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akeji lub wydania akegi w amian a wkiady niepienigine podjeta
w gparcin o upowazniente, o Ridrym mowa w ust. 1, nie wymaga 3gody Rady Nadzoreze.

4. Przy podwyzszenin kapitalu gakiadowego lnb emisji warrantdw subskrypeyinych w oparciu o upowasnienie, o Ridrym
mowa w ust. 1, Zargad, za zg0dq Rady Nadzoreze), ma prawo pozbawic prawa poboru akeji w catosci lub w czese.

§10.

Kazda akgja Spotki moske zostaé umorgona w drodze jej nabycia przez Spotke za 3goda akejonarinsza.
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IV. ORGANY SPOEKI

§11
Organami Spotki sq:
1/ Zarzqd,
2/ Rada Nadzorcza,
3/ Walne Zgromadzenie.
A.  ZARZAD SPOEKI
§12

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.
2. Do kompetendji Zarzadu naleiq wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do kompetencyi pogostatych organdw Spotki.

§13.

1. Zarzad Spotki skiada si¢ 3 nie mniej nig jednego clonfka.

2. Czlonkow Zarzadu powotnje i odwoluje Rada Nadzoreza, 3 zastrzezeniem, i cilonkow Zariadn pierwszel kadendi
powolnjq wspolnicy spothki, o ktoref mowa w §2.

3. Cxlonkdw Zarzadn powoluje si¢ na okres wspdlnej kadencji, ktdra trwa trzy lata.

§14.

1. Zarzad moze wybral ze swego skiadu Prezesa lnb osoby pelniqce inne funkgje w Zariadzie.

2. Zarzad moze odwotal wybdr dokonany w oparcin o postanowienia ust. 1.

§15.

1. Kazdy czlonek Zarzadu moge prowadzié bez uprzednief nchwaly Zargadu sprawy nieprzekracgajace gakresu wyktych
cxynnosi Spotki. Jeseli jednak pred zatatwieniem sprawy, o ktdrej mowa w 3danin popredninm, cholby jeden g pozosta-
tych cztonkdw Zarzqdu spreciwi sig jej preprowadzenin lnb jeeli sprawa prekracza zakres zwyktlych czynnosci Spot-
ki, wymagana jest uprednia uchwata Zarzadu.

2. Jezeli Zarzad dokona wyborn Prezesa w prypadkn rownosci glosow decyduje glos Prezesa Zargadn.

Do waznosci uchwat Zarzadu wymagana jest obecnosé co najmmniej potowy cztonkdw Zarzadn.
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§16.

1. Organizagje i sposéb dziatania Zarzadn okresla regulamin uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nad-
zorez4.

2. Regulanin okresla co najmnies:
1/ prawy, ktore wymagajq kolegialnego rozpatrzenia priez Zarzad,
2/ zasady podejmowania nchwal w trybie pisemnym.

§17.

W przypadkn Zarzadn wieloosobowego, do skiadania oswiadezeni w imienin Spotki wymagane jest wspdtdziatanie dwich czlonkow
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie 3 prokurentem. W przypadkn Zariadu jednoosobowego, do skiadania oswiad-
czent w imienin Spotki uprawniony jest samodzielnie jedyny ctonek Zarzadn.

§18.

Przy dokonywanin czynnosci prawnych pomiedzy Spotka a cilonkiem Zarzadu, Spitke reprezentuje Rada Nadzoreza,
w imienin ktoref dziata Priewodniciacy Rady Nadzoreze), a w razie jego nieobecnosei inny czlonek Rady Nadzorezes wskazany
w uchwale Rady Nadzoreze). Do dokonania czynnosci prawnej pomiedgy Spotka a czlonkiem Zarzadn wymagana jest 3g0da
Rady Nadzoreze.

B. RADA NADZORCZA
§19.

Rada Nadzorcza sprawuge staly nadzor nad dziatalnosciq Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosc.

§20.

Do kompetensii Rady Nadzorezey, oprocz innych spraw priewidzianych w przepisach kodeksu spotek handlowyeh, przepisach

innych ustaw i postanowieniach niniejsego Statutu, nalesy:

1/ wybdr bieglego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawogdania finansowego orag, o ile jest sporzadzane, skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe Spotki,

2/ pryymowanie jednolitego tekestn Statutn Spotki, pryygotowanego przez Zariad Spotki,

3/ udzielanie 390dy na zawarcie prez Spotke umowy o subemisje aky,
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4/ udzielanie 3g0dy na saciqgniecie przez Spotke zobowiqania do Swiadezenia przez Spotke, jednoragowo lub na rzecs te
sanej 0soby w okresie jednego roku, o wartosci priekraczajace] kwote 500.000 3t (piedset tysigey Zlotyeh), jeseli zaciqgnie-
cle takiego obowiqzania nie ostato priewidziane w zatwierdzonym prez Rade Nadzoreza budecie Spotki.

§21.

1. Rada Nadzoreza skiada si¢ 3 nie mniej niz piecin czlonkomw.

2. Cxzlonkow Rady Nadzorezef powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, 3 zastrzezeniem, i3 ctonkdw Rady Nadzoreze
pierwszel kadengji powolujq wspolnicy spotki, o ktoref mowa w §2.

3. Cxlonkdw Rady Nadzorezgej powotuje sig na okres wspdlnej kadenei, kidra trwva try lata.

522

1. Rada Nadzoreza powinna wybraé ge swego skiadn Priewodniczacego i moge wybraé ze swego skiladu osoby petniqee inne
funkgje w Radzie Nadzorezey.
2. Rada Nadzoreza moge odwolal wybor dokonany w oparcin o postanowienia ust. 1.

§23

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie ryadzief niz trzy razgy w roku obrotowym.

2. Miejscem posiedzert Rady Nadzorezgej jest miasto stoteczne Warszawa, chyba $e wsgysey cztonkowie Rady Nadzoreze
wyragq na pismie, pod rygorem niewaznosci, gode na odbycie posiedzenia poga granicami miasta stolecinego Warsgawy.
Zgoda moze dotyezyé tylko i wylacznie posiedzenia, ktdrego miejsce, data i godzina rogpoczecia ostaly dokfadnie okre-

Slone w tresci oswiadezenia obejmujacego 3gode.
§24.

1. Posiedzenia Rady Nadzorezey zwotuje Pryewodnicacy Rady Nadzorege) 3 wlasne inigjatywy albo na wniosek Zarzadn
Inb innego cztonka Rady Nadzorezey.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorezej nowej kadencii wotuje Przewodniczacy Rady Nadzoreze poprzednief kadengji
w terminie jednego miesiqea od dnia Walnego Zgromadzenia, na kidrym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorezes
nowej kadencii. W przypadkn niegwolania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzoreze) woluje Zarzad.
Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorezej I kadenei zwoluje Zarzad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorege), obejmmujace porzadek obrad, powinno byé przekazane kazdenn czlonkowi
Rady Nadzoreze, na pismie lub na podany prez danego cztonka Rady Nadzoreze adres pocity elektronicine, na co
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najmmniej 7 (siedem) dni przed dniem posiedgenia. Zaproszenie powinno okreslaé date, godzing, migjsce oraz porzadek ob-
rad posiedzenia.

4. Zmiana prekazanego cztonkom Rady Nadzorezel porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorezej moge nastapic tylko
7 wylqeznie wiedy, gdy na posiedzeniu obecni sq wszyscy cztonkowie Rady Nadzoreze) i gaden 3 nich nie wnidst sprzeciwn
co do zmiany porzadku obrad w catosci lnb w czeser.

§ 25,

Posiedzenia Rady Nadzorezej prowadzi Prewodniczacy Rady Nadzoreze, a w prypadkn jego nieobecnosci cztonek Rady Nad-
gorezel upowagniony do tego na pismie przez; Priewodniczacego Rady Nadzoreze).

§ 26.

1. Z zastrezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuge uchwaty na posiedzeniach.

2. Rada Nadzoreza podejmuje uchwaty na posiedzenin w glosowanin jawnym, chyba %e na wniosek idregokolviek
g eztonkdw Rady Nadzoreze) nchwalono glosowanie tajne. W sprawach dotyczacych wyborn i odwotania cztonka lub
czlonkdw Zarzadu oraz, Przewodniczacego Rady Nadzorezey, uchwaly podejmowane sq w glosowanin tajnym.

3. Cztonkowie Rady Nadzorezej moga bral ndziat w podejmowanin nchwat Rady Nadzoreze), oddajac swij glos na pisniie
za posrednictwens innego ctonka Rady Nadzoreze.

4. Rada Nadzoreza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisenmnym (obiegowym) lub przy wykorzystanin Srodkdw bezposred-
niego porozumiewania si¢ na odleglosé.

5. Uchwaty Rady Nadzorezej zapadaja wykla wiekszosiiq glosow. W prypadku rdwnosci gloséw przy podejmowanin
uchwaty Rady Nadzoregej decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorezey.

§27.

1. Rada Nadzoreza sporzadza rocgne sprawozdania ze swojej dziatalnosci za kasdy kolejny rok obrotowy. Sprawozdanie
gawiera co najmmiel wiegla ocene sytmagi Spotki, 3 nwzglednienienm oceny systemn kontroli wewnetrine i systenin
zaryadzania rygykami istotnymi dla Spotki, a takse oceng pracy Rady Nadzorezey.

2. Rada Nadzoreza priedstawia sprawozdanie, o ktdrym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgro-
madzenie odbywajace si¢ w roku obrotowym priypadajacym bezposrednio po roku obrotowym, ktdrego dotyegy to sprawoz-

danie.
§28.

Csztonkom Rady Nadzoreze) przystugnje wynagrodzenie. Wysokosé wynagrodzenia okresla nchwata Walnego Zgromadzenia.
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§29.

Szezegdlowq organizace i sposéh dziatania Rady Nadzorezes okresla regulamin nchwalany priez Rade Nadzorezq i zatwier-
dzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okresla w szezegdlnose, ale nie wylacgnie, asady podejmowania prze Rade
Nadzoreza nchwal w trybie, o ktdrym mowa w §26 ust 4.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 30.

1. Z zastrzeseniem ust. 2, do kompetencii Walnego Zgromadzenia naletq sprawy astrezone w przepisach kodeksu spitek
handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutn.

2. Nabycie i Zbycie niernchomosci, nzytkowania wieczystego gruntu lnb ograniczonego prawa rzeczomego albo udziatu
w niernchomosci, ngytkowanin wiecystym gruntu lub ograniczonym prawie ryeczomym, a takse awarcie umowy o sube-

misje akgfi nie wymaga nchwaty Walnego Zgromadzenia.

§31.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorezej Inb inny czlonek Rady Nadzoreze), a w prypadkn ich
nieobecnosci ctonek Zarzadn.

2. Walne Zgromadzenie wybiera Pryewodniczacego Zgromadzenia sposrid oséb uprawnionych do unezestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu.

§32

1. Walne Zgromadzenie moge podejmowaé nchwaty pod warunkiem ndziatu w nim akegonariusgy repregentujacych co naj-
mmiej 25 proe. (dwadziescia pieé procent) kapitatu gaktadowego.
2. Jedna akeja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzenin.
§33

1. Wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny byé wnoszone wrag, 3 pisemnym nzasadnieniem. Uzasad-
nienia nie wymagajq sprawy typowe rozpatrywane przez Walne Zgromadzenia, jak rownies sprawy poradkowe i formal-
ne.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny byé wnosgone wraz 3 pisemng
opiniq Rady Nadzoregej. Postanowienie, o Rtdrym mowa w Zdanin popriednim, priestaje obowiagywad, jeeli Rada

Nadzoreza nie priefasge pisemmnel opinii osobie, ktdra wystqpila o zaopiniowanie sprawy, w terminie 2 (dwdch) miesiecy
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od dnia gtogenia wnioskn o wyragenie opinii.
3. Opinii Rady Nadzorezej nie wymagajq wnioski dotyczace czlonkow Rady Nadzoreze), a takze sprawy nie wymagajace
ugasadnienia godnie 3 ust. 1 2d. 2.

§34.

1. Z zastryesenien, ust. 2 i 3, gmiana poradku obrad Walnego Zgromadzenia, polegajaca na usuniecin okreslonego punte-
tn 3 porzadkn obrad lnb zaniechanin roxpatrzenia sprawy wjetej w porzadkn obrad, wymaga 3 /4 (trzech czwartych) glo-
SOw.

2. Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzadku obrad gtasza Zarzad, gmiana wymaga bew3gledne] wiekszosci glosomw.
Jegeli zmiana porzadkn obrad dotyegy punkin wprowadzonego na wniosek akgjonariusza lnb akejonarinsgy, Imiana jest
moZliwa tylko pod warnnkiem, i% wszyscy obecni na Walnym Zgromadzenin akgjonariusze, kidrzy glosili wniosek
0 umiesgezenie okreslonego punktu w porgadkn obrad, wyragq 3gode na dokonanie takiej Jmiany.

§ 35.
Walne Zgromadzenie moze nchwali¢ swij regulamin, okreslajacy organizace i sposéb prowadzenia obrad,
V.  GOSPODARKA I RACHUNKOWOSC SPOELKI

§ 3.
Rokiem obrotowym Spitki jest rok kalendarzowy.

§37.

1. Rapitaly wilasne Spotki stanowiq:
1/ kapital aktadowy,
2/ kapital zapasowy,
3/ kapitaly rezerwomwe,
2. Spotka moze tworgyé i gnosic nehwata Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe gardwno na pocgatku, jak i w trak-

cie rokut obrotowego.
§38

1. Budset Spotki jest rocznym planem dochodow i wydatkdw oraz, priychodow i rozchodéw Spitki, sporzadzanym na kazgdy
kolejny rok obrotowy.
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2. Budset Spitki stanowi podstawe gospodarki Spitki w kagdym kolejnym roku obrotowym.
3. Zarzad Spotki jest zobowiqzany do:
1/ sporzadzenia projektu budsetn Spotki na kazdy kolejny rok obrotowy,
2/ pryekazania Radzie Nadzoreye) projekin budsetn Spotki nie pognief niz na 60 (szesidziesiqr) dni przed rogpo-
cxecienm roku obrotowego, ktdrego dotyegy dany budzet.
4. Zatwierdzanie budetn Spotki na kazdy kolejny rok obrotowy naley do kompetensji Rady Nadzoreze).

§39.

Na zasadach priewidzianych w przepisach kodeksn spitek handlowych Zarzad jest uprawniony do wyplaty akejonariuszom
galiczki na poczet pryewidywaney dywidend.

§40.

Spitka moze emitowal obligagje uprawniajace do objecia akgji emitowanych przez Spotke w zamian za te obligage, a takse
obligacje uprawniajace obligatariusgy - opricg innych Swiadezeri - do subskrybowania akei Spotki 3 pienwszerstwen przed jej

akgjonarinszani.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§41.

W sprawach Spotki nienregulowanych w tekscie niniejszego statutn majq astosowanie w pierws3ej koleinosci priepisy kodeksu
spotek handlowych.

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta
dokonane poprzez emisje Akgji Serii B, a takze warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta, nie
zostato zgloszone do sadu rejestrowego celem dokonania stosownego wpisu w rejestrze, a tym samym zmiany
Statutu zwiazane z emisja Akcji Serii B i warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego nie zostaly zareje-

strowane przez sad rejestrowy.
Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie zostaly podjete Zadne uchwaly Walnego

Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu, inne niz uchwaly opisane powyzej, ktére do dnia sporzadzenia niniej-

szego dokumentu informacyjnego nie zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy.
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6.3. Definicje i objasnienia skrotow

Tabela 18. Definicje i objasnienia skrétéw

1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta

2. Akcje Serii A 11 100 000 akcji zwyklych na okaziciela serii A Emitenta o wartosci

nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda

3. Akcje Serii B 1 667 308 akcji zwyklych na okaziciela serii B Emitenta o wartosci nomi-

nalnej 10 gr (dziesi¢é groszy) kazda

4. Alternatywny system obro- | rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Wartoscio-
tu lub ASO wych w Warszawie S.A.
5. Autoryzowany Doradca EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp.k. z siedziba w Warszawie
6. Emitent lub Spotka Nowoczesna Firma S.A. z siedziba w Warszawie
7. Gielda lub GPW Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w War-
szawie
8. Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papier6w Warto$ciowych S.A. z siedziba w Warszawie
lub KDPW
9. kk. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553
z pézn. zm.)
10. |ks.h. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spétek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.)
11. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
12. | NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Wartoscio-

wych w Warszawie S.A.

13. | Obr6t na GPW Obr6t na rynku regulowanym, gietdowym, organizowanym przez Gietde

Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

14. | Obrét na NewConnect Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu organi-

zowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

15. | Organizator Alternatywne- | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w War-

go Systemu Obrotu szawie
16. | PAP Polska Agencja Prasowa
17. | Prawo do akcji serii B Papier wartosciowy w rozumieniu art. 3 pkt 29 Ustawy o obrocie z kt6-

rego wynika prawo do otrzymania Akcji Serii B

18. Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
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19. | Regulamin Alternatywnego | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwala nr
Systemu Obrotu 147/2007 Zatzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 roku z pézn. zm.

20. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku

koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcoéw

21. | Statut Statut Emitenta

22. | Ustawa o nadzorze nad |Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym

rynkiem kapitalowym (Dz. U. nr 183 poz. 1537 z pdzn. zm.)

23. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. z 2010 r. nr 211 poz. 1384 z p6zn. zm.)

24. | Ustawa o ochronie konku- | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumen-

rencjl i konsumentow tow (Dz. U. nr 50 poz. 331 z p6zn. zm.)

25. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z pézn.
zm.)

26. | Ustawa o podatku docho- | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fi-

dowym od o0s6b fizycznych | zycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r. nr 51 poz. 307 z pézn. zm.)

27. | Ustawa o podatku docho- | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb

dowym od oséb prawnych | prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 t. nr 54 poz. 654)

28. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilno-

czynnosci cywilnoprawnych | prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2007 1. nr 68 poz. 450 z pdzn. zm.)

29. | Ustawa o rachunkowosci | Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. 2z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pbdzn. zm.)

30. | Otdynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst jednoli-
ty Dz.U. z 2005 1. nr 8, poz. 60 z pdzn. zm.)

31. | WIBOR jednomiesicczny | (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki
udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesiaca

32. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

33. | Zarzad Zarzad Emitenta
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